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Allgemeiner Monatskommentar

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-
zen. Der deutsche Aktienindex DAX stieg um 4,61% auf ein neues Rekordhoch. Auch der breite
europaische Index Stoxx Europe 600 konnte sich mit einem Plus von 3,65% gut entwickeln. Der
US-amerikanische Index S&P 500 verzeichnete ebenfalls einen Zuwachs von 3,14%. Der Hong-
konger Hang-Seng-Index entwickelte sich mit einem Plus von 0,18% dagegen seitwarts. Insge-

samt legte weltweite Aktien, gemessen am MSCI-World-Index, um 3,12% zu — alle Index-Anga-

ben auf Euro-Basis.

Fir den Anstieg der Aktienméarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde Kon-
junkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Damit verwandelten sich Rezessions-
angste in die Hoffnung, dass eine weiche Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer
moglich sei. Zum Beispiel wuchs die US-Wirtschaft im vierten Quartal 2023 entgegen den Erwar-
tungen um 3,1% gegentber dem Vorjahresquartal. Der US-Arbeitsmarkt meldete mit einem an-
haltenden Stellenzuwachs (ohne Landwirtschaft) und einer stabil niedrigen Arbeitslosenquote ro-

buste Zahlen.

Der Euroraum wiederum konnte im vierten Quartal — ebenfalls entgegen den Markterwartungen —
um 0,1% gegenuber dem Vorjahresquartal wachsen und damit eine Rezession vermeiden. Der
Einkaufsmanagerindex fiir Dienstleistungen erreichte im Marz 51,1 Punkte und ist damit ein weite-
res Mal nach Februar (50,2) gestiegen. Dieser Index gilt als das verlasslichste Konjunkturbarome-
ter fir den Euroraum und legt eine verhaltene Erholung der Wirtschaft nahe (Werte tiber 50 signa-
lisieren Expansion). Allerdings gab das Index-Pendant fiir das verarbeitende Gewerbe auf 45,7
Punkte nach (Vormonat: 46,5), was darauf hinweist, dass die Wirtschaft des Euroraums noch im-
mer mit den Auswirkungen der Leitzinsanhebungen und den gestiegenen Strom- und Energieprei-

sen zu kampfen hat.

China hat sich fir 2024 ein Wachstumsziel von 5% gesetzt. Dieses Ziel wird aber schwerer zu er-
reichen sein wird als 2023, weil das Vorjahr 2022 noch stark unter den Folgen der chinesischen
Null-Covid-Strategie litt. Darum setzte die chinesische Regierung einen fiskalischen Impuls. Die
héheren Ausgaben sollen einerseits in InfrastrukturmalRnahmen und anderseits in strategische
Schlisselbereiche wie ,,Zukunftsindustrien® flieRen. Damit soll die Abhangigkeit von westlichen

Technologien verringert werden.

Ein weiterer maligeblicher Faktor fir die starke Aktienperformance war der Boom der Kiinstlichen
Intelligenz, der sich aber auf der anderen Seite in einer relativ geringen Marktbreite niederschlug
— so wurde der US-Aktienmarkt im ersten Quartal von nur wenigen Unternehmen getragen. Die
Zinssenkungs-Erwartungen, die zu Jahresbeginn noch sehr hoch waren, haben sich in der Zwi-
schenzeit auf die Jahresmitte verlagert. Zumal die Verbraucherpreise in den USA im Februar wie-
der zulegten. Die Teuerung betrug 3,2% gegenuber dem Vorjahr; im Januar waren es 3,1%. Ent-

sprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere Daten abwarten.
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Die Européische Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste mégliche Zinssenkung im Juni sig-
nalisiert. Im Euroraum war die Inflation im Februar auf 2,6% gegeniiber dem Vorjahr gesunken
(Januar: 2,8%). Die verlagerten Zinserwartungen fiihrten auf den Anleihenmarkten zu unter-
schiedlichen Ergebnissen. Die Renditen 10-jahriger Staatsanleihen sanken in Deutschland um 11
und in den USA um 5 Basispunkte auf 2,29% bzw. 4,20%. Die Hoffnung auf eine konjunkturelle
Erholung nutzte hochwertigen Unternehmensanleihen, deren Renditen sowohl in den USA als
auch in Europa sanken. Dagegen stiegen die Renditen hochverzinslicher europaischer Unterneh-
mensanleihen um 27 Basispunkte auf 7,56% an. Der Goldpreis stieg um 9,08% auf 2.229,87
USD/Feinunze.
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DJE — Agrar & Ernahrung PA (EUR)

Zwar ist der US-amerikanische Hafen von Baltimore relativ unbedeutend fiir den Handel von Ge-

treide, dennoch sind negative Auswirkungen auf weitere wichtige Lieferketten durch den Einsturz
der dortigen Briicke nicht vollig auszuschlief’en. So wurden lber den Hafen beispielsweise russi-
sche Stickstoff-Dingemittellieferungen in
die USA importiert, sowie Kalidiinger aus

DJE - AGRAR & ERNAHRUNG Chile. Sollten die Mengen nun anderwei-
SETZT AUF DEN DEMOGRAFISCHEN TREND i Weltmarkt verkauft werd ird
EINER WACHSENDEN WELTBEVOLKERUNG 19 am Yveltmarkt verkauft werden, wurde

dies zweifelsohne die lokalen Dingemittel
der dortigen US-Landwirte verteuern.
Eine Eskalation des Nahost-Konflikts
konnte hinsichtlich der globalen Preisgestaltung ihr Gbriges tun, da bekanntlich wiederum 50% der
Harnstoffdiingemittelexporte auf die Krisenregion entfallen. Uber den Hafen von Baltimore gelang-
ten aber auch ein Grofteil der eingefiihrten Landmaschinen beziehungsweise viele Fertigungs-
komponenten. Selbst wenn die Landtechnikhersteller kurzfristig Ersatzhafen finden, muss wohl
mit Lieferverzégerungen von bis zu 30 Tagen gerechnet werden. Entsprechend ist bei den Land-
technikproduzenten durchaus mit sequenziellen Umsatzverschiebungen und Ineffizienzen im Her-
stellungsprozess zu rechnen. Mit Blick auf die genannten zusatzlichen Lieferkettenprobleme und
die zugleich steigenden geopolitischen Risiken werden im Fonds daher unverandert Diingemittel-
werte praferiert. Die Aktien der Anbieter von Lebensmittelzusatzstoffen kénnten moglicherweise
von der erneuten Bildung von Sicherheitslagern bei den Nahrungsmittelproduzenten profitieren.
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DJE — Asien PA (EUR)

Im Marz zeigten die asiatischen Aktienmarkte eine unterschiedliche Performance. Die Borsen in
Sldkorea, Japan und China legten zu, wéhrend sich Indien, Indonesien und Hongkong seitwarts
entwickelten. Fir die Markte Japan und Sudkorea dirfte der Faktor ,Friendshoring” weiterhin eine
Rolle spielen. China wiederum hat sich fiir
2024 ein Wachstumsziel von 5% gesetzt.

DJE - ASIEN Dieses Ziel wird aber schwerer zu errei-
ISI:IJSEFE %TC}:{%S;;%IEE%QR:SEIENAKHEN chen sein wird als 2023, weil das Vorjahr

2022 noch stark unter den Folgen der chi-
nesischen Null-Covid-Strategie litt. Darum
setzte die chinesische Regierung einen
fiskalischen Impuls. Die héheren Ausgaben sollen einerseits in InfrastrukturmalRnahmen und an-
derseits in strategische Schlisselbereiche wie ,Zukunftsindustrien® flieRen. Damit soll die Abhan-
gigkeit von westlichen Technologien verringert werden. In diesem Marktumfeld stieg der DJE —
Asien um 2,02%. Die Subsektoren der asiatischen Anlageregion entwickelten sich berwiegend
positiv. Relativ am besten schnitten die Sektoren Bauwesen & Materialien, Industrie (beide tUber-
gewichtet im Fonds) und Gesundheitswesen (untergewichtet im Fonds) ab. Enttduschende Ergeb-
nisse kamen aus den Sektoren Immobilien (libergewichtet im Fonds), Telekommunikation und
Technologie (beide untergewichtet im Fonds). Insgesamt wirkte sich die Sektorgewichtung damit
negativ auf die Fondspreisentwicklung gegeniiber dem Vergleichsindex aus. Das Fondsmanage-
ment passte die Sektorallokation des Fonds moderat an. In den Sektoren Chemie, Konsumguter
und Einzelhandel wurde das Ubergewicht ausgebaut. In den Sektoren Versicherungen, Reisen &
Freizeit, Immobilien und Industrie wurde das Ubergewicht reduziert. In den Sektoren Technologie,
Finanzdienstleistungen und Automobilhersteller & Zulieferer wurde das Untergewicht reduziert. In
den Sektoren Gesundheitswesen und Versorger wurde das Untergewicht ausgebaut. Auf Lander-
ebene stieg der Anteil von Werten aus Japan, Indien und Korea. Im Gegenzug sank der Anteil
chinesischer Werte, die in Hongkong bzw. in den USA gelistet sind. Durch die Anpassungen stieg
die Investitionsquote von 96,58& auf 100,94%. Per Monatsende bestanden Wahrungsabsicherun-
gen fir auf Hongkong-Dollar lautende Werte gegentber dem Euro und dem US-Dollar und fir auf

Schweizer Franken lautende Werte gegeniiber dem Euro.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0374456654_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0374456654_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0374456654
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0374456654
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DJE — Dividende & Substanz PA (EUR)

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-

zen. Fur den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide Zahlen aus
dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbes-
sernder Einkaufsmanagerindex fur Dienst-
NDE & SUBSTANZ leistungen im Euroraum und fiskalische
UNTERBEWERTETEN . . . .
DENSTARKEN AKTIEN Impulse in China, die zum Erreichen des
Wachstumsziels beitragen sollen. Damit

verwandelten sich die anfanglichen Re-

zessionsangste in die Hoffnung, dass eine

Fondsmanager: weiche Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer mdéglich sei. In diesem Marktumfeld
Dr. Jan Ehrhardt (0.), legte der DJE — Dividende & Substanz um 3,59% zu. Im Marz entwickelten sich alle Sektoren des
Stefan Breintner weltweiten Aktienindex MSCI World positiv. Besonders hohe Zuwéachse erzielten die Sektoren

Energie, Kreditinstitute und Grundstoffe. Die niedrigsten Zuwachse kamen aus den Sektoren Kon-
Factsheel.PDE sumguter & Services, Reisen & Freizeit und Automobile. Das Fondsmanagement belieR® die Sek-
Fondsprofil torallokation gegeniiber dem Vormonat nahezu unverandert. Einzig nennenswerte Ausnahme war
die Reduzierung des Sektors Gesundheitswesen. Die Investitionsquote des Fonds ging von

100,13% auf 98,88% zurlck, entsprechend betrug die Liquiditat 1,12%.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0828771344_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0828771344_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550150
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550150
https://www.dje.de/globalassets/videos/product-teaser/dje_fp_divsub_220125_v01.mp4

MONATLICHE DjE))

FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITALAG ~_ A"

DJE — Europa PA (EUR)

Die europaischen Aktienmarkte kamen im Marz wie schon in den Vormonaten tiberwiegend gut

voran. Die anfanglichen Rezessionséngste haben sich in die Hoffnung verwandelt, dass eine wei-
che Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer méglich sei. Im Euroraum erreichte der
Einkaufsmanagerindex fiir Dienstleistun-
gen im Marz 51,1 Punkte und ist damit
DJE - EUROPA ein weiteres Mal nach Februar (50,2) ge-

BEVORZUGT EUROPAISCHE AKTIEN MIT stiegen. Dieser Index gilt als das verlass-

NACHHALTIGEM GEWINNWACHSTUM

lichste Konjunkturbarometer fir den Euro-
raum und legt eine verhaltene Erholung
der Wirtschaft nahe (Werte iber 50 signa-

Fondsmanager: lisieren Expansion). Allerdings gab das Index-Pendant firr das verarbeitende Gewerbe auf 45,7

Stefan Breintner Punkte nach (Vormonat: 46,5), was darauf hinweist, dass die Wirtschaft des Euroraums noch im-
mer mit den Auswirkungen der Leitzinsanhebungen und den gestiegenen Strom- und Energieprei-

Factsheet-PDF
sen zu kdmpfen hat. Die Europaische Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste mdgliche

Fondsprofil Zinssenkung im Juni signalisiert. Im Euroraum war die Inflation im Februar auf 2,6% gegenuber
dem Vorjahr gesunken (Januar: 2,8%). Der DJE — Europa stieg in diesem Marktumfeld um 3,27%.
Besonders erfreuliche Ergebnisse kamen aus den Sektoren Einzelhandel, Grundstoffe und Ener-
gie. Beim Einzelhandel machte sich ein deutlich verbesserter ifo-Geschéaftsklimaindex bemerkbar,
da sich sowohl die Einschatzung der aktuellen Lage als auch die Erwartungen aufgehellt haben.
Grundstoffe profitierten wiederum davon, dass die Mehrheit der Marktteilnehmer nun nicht mehr
mit einer Rezession rechnet. Der Energiesektor profitierte von steigenden Energiepreisen, die auf
geopolitische Risiken und Unsicherheiten, u.a. in Nahost, zurlickzufiihren waren. Auf der anderen
Seite entwickelten sich die Sektoren Medien, Industrie und Konsumgiiter & Service enttauschend
bzw. seitwarts, da es hier trotz der wieder starkeren wirtschaftlichen Widerstandsfahigkeit nur we-
nige neue Impulse gab und steigende Energiepreise die Industrie belasteten. Das Fondsmanage-
ment passte die Sektorallokation im Monatsverlauf an und erhdhte die vor allem die Gewichtung
der Sektoren Gesundheitswesen und Chemie. Im Gegenzug reduzierte es u.a. die Sektoren Me-
dien, Konsumglter & Service sowie Technologie. Auf Landerebene erhéhte sich der Anteil deut-
scher Werte, wahrend der Anteil Schweizer und niederlandischer Titel etwas zurtickging. Durch
die Anpassungen sank die Investitionsquote leicht von 98,92% auf 98,20%. Die Liquiditat stieg auf
1,80%.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159548683_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159548683_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159548683
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159548683
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DJE — Gold & Ressourcen PA (EUR)

Im Marz konnte der DJE — Gold & Ressourcen um 12,09% zulegen. Der XAU-Goldminenindex
stieg auf USD-Basis um 20,88% und um 20,93% in EUR aufgrund des aufwertenden US-Dollars.
Goldminenaktien entwickelten sich damit besser als der Goldpreis. Die Feinunze verteuerte sich
um 9,08% auf 2.229,87 USD bzw. um
9,02% auf 2.061,47 EUR. EinschlieBlich
DJE - GOLD & RESSOURCEN dieser Entwicklung legte Gold im ersten

NUTZT AKTIV CHANCEN DER EDELMETALL- o/
UND ROHSTOFEMARKTE Quartal 2024 um 8,1% in USD bzw. um

10,3% in EUR zu und erreichte ein neues

Rekordhoch. Positiv wirkte sich die anhal-

tende Nachfrage seitens der Zentralban-
Fondsmanager: ken aus, vor allem aus China, wo die People's Bank of China (PBOC) ihre Goldkaufe weiter aus-
Stefan Breintner weitete. Auch die Schmucknachfrage zog seit Anfang des Jahres in China wieder an, was auch
daran liegen diirfte, dass Anlage-Alternativen wie der chinesische Aktien- und Immobilienmarkt
Factsheet-PDF
weiterhin nicht besonders attraktiv fir Investitionen erscheinen. Unterstiitzend fir Gold waren fer-
Fondsprofil ner auch AuRerungen von Mitgliedern der US-Notenbank, dass fur das laufende Jahr nach wie
vor drei Leitzinssenkungen wahrscheinlich seien. Auch wenn der Zeitpunkt und das Ausmafd der
Zinssenkungen noch ungewiss sind, haben sich, historisch gesehen, niedrige Zinsen als positiv
fur die Goldpreisentwicklung erwiesen. Die Gewichtung von Goldminenaktien lag im Berichtszeit-
raum bei Uber 47% und damit héher als im Vormonat (liber 43%); der Fokus liegt weiterhin auf
solide finanzierten Produzenten, die positive freie Cashflows auch bei tieferen Goldpreisen gene-
rieren und dartber hinaus auch eine gewisse Wachstums-Perspektive haben. Breiter aufgestellte
Rohstoff-/Chemietitel entwickelten sich im Marz zwar auch positiv, aber generell schlechter als
Goldminenaktien: Der MSCI World Materials stieg um 7,01% und der CRB-Rohstoffindex um
5,57% - beide Indizes in EUR.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159550077_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU0159550077_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550077
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU0159550077
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Fondsmanager:

Factsheet-PDF

Fondsprofil
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DJE — Mittelstand & Innovation PA (EUR)

Die europaischen Aktienmarkte kamen im Marz wie schon in den Vormonaten tiberwiegend gut
voran. Die anfanglichen Rezessionséngste haben sich in die Hoffnung verwandelt, dass eine wei-
che Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer méglich sei. Im Euroraum erreichte der
Einkaufsmanagerindex fiir Dienstleistun-

gen im Méarz 51,1 Punkte und ist damit ein

DJE - MIIIELSTAND & INNOVATION weiteres Mal nach Februar (50,2) gestie-
SETZT ACHSTUMSSTARKE . . .
MITTELISCHE UNTERNEHMEN gen. Dieser Index gilt als das verlass

lichste Konjunkturbarometer fir den Euro-
raum und legt eine verhaltene Erholung
der Wirtschaft nahe (Werte iber 50 signa-
lisieren Expansion). Allerdings gab das Index-Pendant firr das verarbeitende Gewerbe auf 45,7
Punkte nach (Vormonat: 46,5), was darauf hinweist, dass die Wirtschaft des Euroraums noch im-
mer mit den Auswirkungen der Leitzinsanhebungen und den gestiegenen Strom- und Energieprei-
sen zu kdmpfen hat. Die Europaische Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste mdgliche
Zinssenkung im Juni signalisiert. Im Euroraum war die Inflation im Februar auf 2,6% gegenuber
dem Vorjahr gesunken (Januar: 2,8%). Der DJE — Mittelstand & Innovation stieg in diesem Markt-
umfeld um 4,21%. Besonders hohe Zuwachse kamen aus den Sektoren Medien mit der Top-10-
Position Eventim als mafRgeblichem Performance-Treiber, Industrie und Automobile. Auf der an-
deren Seite belasteten die Sektoren Technologie, Gesundheitswesen und Immobilien, letzterer
aufgrund des Zinsumfelds, die Wertentwicklung des Fonds. Das Fondsmanagement passte die
Sektorallokation im Monatsverlauf leicht an. Es erhéhte vor allem die Gewichtung des Sektors Ge-
sundheitswesen und daneben auch Industrie und Drogerie & Lebensmittel. Im Gegenzug redu-
zierte es die Sektoren Technologie und Reisen & Freizeit. Auf Landerebene erhéhte sich der An-
teil deutscher Werte, der Anteil Schweizer und dsterreichischer Werte ging leicht zurtick. Durch
die Anpassungen stieg die Investitionsquote des Fonds auf 100,20% (Vormonat: 98,59%). Die Li-
quiditat ging auf -0,20% zuriick.
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https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU1227570055_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://documents.anevis-solutions.com/dje/LU1227570055_Monatsultimo%20Factsheet_de_DE.pdf
https://www.dje.de/investmentfonds/productdetail/LU1227570055
https://www.dje.de/globalassets/videos/product-teaser/fondsportrat-dje---mittelstand--innovation-v03.mp4
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DJE — Multi Asset & Trends PA (EUR)

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-

zen. Der deutsche Aktienindex DAX stieg um 4,61% auf ein neues Rekordhoch. Auch der breite
europaische Index Stoxx Europe 600 konnte sich mit einem Plus von 3,65% gut entwickeln. Der
US-amerikanische Index S&P 500 ver-
zeichnete ebenfalls einen Zuwachs von
DJE - MULTI ASSET & TRENDS 3,14%. Der Hongkonger Hang-Seng-Index

SETZT AUIEN UND MISCHT ANLEIHEN entwickelte sich mit einem Plus von 0,18%

UND GOL

dagegen seitwarts. Insgesamt legte welt-

weite Aktien, gemessen am MSCI-World-

Index, um 3,12% zu — alle Index-Angaben

Fondsmanager: auf Euro-Basis. Fir den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich ver-

Moritz Rehmann bessernde Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide
Zahlen aus dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbessernder Einkaufsmanagerindex fiir Dienstleis-

Factsheet-PDE tungen im Euroraum und fiskalische Impulse in China, die zum Erreichen des Wachstumsziels

Fondsprofil beitragen sollen. Damit verwandelten sich die anfanglichen Rezessionsangste in die Hoffnung,
dass eine weiche Landung der groRen Wirtschaftsregionen noch immer maoglich sei. In dem Zug
haben sich die Zinssenkungs Erwartungen, die zu Jahresbeginn noch sehr hoch waren, mittler-
weile auf die Jahresmitte verlagert. Zumal die Verbraucherpreise in den USA im Februar wieder
zulegten. Entsprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere Daten abwarten. Die
Europaische Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste mdgliche Zinssenkung im Juni signali-
siert. Der Goldpreis stieg um 9,08% auf 2.229,87 USD/Feinunze und erreichte damit ein neues
Rekordhoch. Der DJE — Multi Asset & Trends stieg in diesem Marktumfeld um 3,10%. Im Marz
entwickelten sich alle Sektoren des weltweiten Aktienindex MSCI World positiv. Besonders hohe
Zuwéachse erzielten die Sektoren Energie, Kreditinstitute und Grundstoffe. Die niedrigsten Zu-
wachse kamen aus den Sektoren Konsumgiiter & Services, Reisen & Freizeit und Automobile.
Der Fonds erzielte die besten Ergebnisse durch seine Aktienauswahl in den Sektoren Bauwesen
& Materialien, Versorger und Chemie. Die geringsten Zuwéachse erzielte der Fonds in den Bran-
chen Konsumgiter & Service und Nahrungsmittel & Getréanke. Nur der Sektor Industrie erbrachte
dem Fonds ein negatives Ergebnis. Das Fondsmanagement passte die Sektorallokation gegen-
Uber dem Vormonat leicht an. Es erhéhte die Gewichtung der Sektoren Kreditinstitute, Chemie,
Industrie und Gesundheitswesen und reduzierte dafiir die Sektoren Technologie und Energie. Die
Aktienquote des Fonds stieg durch die Anpassungen von 66,74% auf 68,03%. Das Anleihenport-
folio entwickelte sich Uberwiegend seitwarts, da die verlagerten Zinserwartungen auf den Anlei-
henmarkten zu unterschiedlichen Ergebnissen filhrten. Am besten schnitten hochwertige Unter-
nehmensanleihen ab, denen die Hoffnung auf eine konjunkturelle Erholung nitzte. Hochverzinsli-
che Unternehmensanleihen dagegen gaben nach. Die Anleihenquote betrug zum Monatsende
23,41% (Vormonat: 22,28%). Die Zertifikatequote stieg von 6,00% auf 7,05%. Durch die Anpas-
sungen der Allokation sank die Liquiditat des Fonds von 4,98% auf 1,51%
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Fondsmanager:
Dr. Jens Ehrhardt (l.),

Peter Lechner

Factsheet-PDF

Fondsprofil

MONATLICHE DjE))

FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITALAG ~_ A"

DJE — Short Term Bond PA (EUR)

Fir den Anstieg der Aktienmarkte im Marz wie im ganzen ersten Quartal sorgten gute bzw. sich
verbessernde Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Damit verwandelten sich
Rezessionsangste in die Hoffnung, dass eine weiche Landung der gro3en Wirtschaftsregionen
noch immer moglich sei. Die Zinssen-
kungs-Erwartungen, die zu Jahresbeginn
DJE - SHORT TERM BOND noch sehr hoch waren, haben sich aus
iﬁﬂ;,ﬁgz ?(E\RBZItgthI:TZEII?CHWERTIGEN diesem Grund auf die Jahresmitte verla-
gert. Zumal die Verbraucherpreise in den
USA im Februar wieder zulegten. Die Teu-
erung betrug 3,2% gegenuber dem Vor-
jahr; im Januar waren es 3,1%. Entsprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere
Daten abwarten. Die Europaische Zentralbank wiederum hat im Méarz eine erste mdgliche Zins-
senkung im Juni signalisiert. Im Euroraum war die Inflation im Februar auf 2,6% gegenuber dem
Vorjahr gesunken (Januar: 2,8%). Die verlagerten Zinserwartungen fuhrten auf den Anleihen-
markten zu unterschiedlichen Ergebnissen. Kurzlaufende Staatsanleihen entwickelten sich weit-
gehend seitwarts: 2-jahrige deutsche Bundesanleihen rentierten mit 2,85% moderate 5 Basis-
punkte tiefer und ihre US-Pendants mit 4,62% nur einen Basispunkt niedriger. Die Hoffnung auf
eine konjunkturelle Erholung nitzte hochwertigen Unternehmensanleihen, deren Renditen in den
USA um 11 Basispunkte auf 5,30% und in Europa um 20 Basispunkte auf 3,66% sanken. Hoch-
verzinsliche US-amerikanische Unternehmensanleihen profitierten auch davon, ihre Renditen
sanken ebenfalls um 20 Basispunkte auf 7,66%. Dagegen stiegen die Renditen hochverzinslicher
europaischer Unternehmensanleihen um 27 Basispunkte auf 7,56% an, da das wirtschaftliche
Umfeld des Euroraums nicht so stabil ist wie in den USA und die Leitzinsen bis voraussichtlich
Juni nicht gesenkt werden — und Wachstum damit weiterhin teurer finanziert werden muss. Der
DJE — Short Term Bond stieg in diesem Marktumfeld um 0,76%. Der Fonds konnte vor allem von
den gesunkenen Risikoaufschlagen hochwertiger Unternehmensanleihen und US-amerikanischer
Hochzinsanleihen profitieren. Das Fondsmanagement erwarb eine US-Unternehmensanleihe aus
dem Sektor Grundstoffe und eine supranationale Anleihe, die auf mexikanischen Peso lautet. Dar-
Uber hinaus wurde auch eine auf Euro lautende Anleihe aus dem Chemiesektor gezeichnet.
Durch die Anpassungen erhdhte sich die Investitionsquote des Fonds auf 97,13% (Vormonat:
94,17%). Um das positive Momentum bei Unternehmensanleihen zu nutzen und um perspekti-
visch von fallenden Zinsen zu profitieren, erhdhte das Fondsmanagement die modifizierte Dura-

tion des Portfolios (inklusive Cash und Derivaten) von 1,99% auf 2,23.
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Fondsmanager:
Jan Rabe

Factsheet-PDF

Fondsprofil

MONATLICHE DjE))
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DJE — Umwelt & Werte XP (EUR)

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-

zen. Fur den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide Zahlen aus
dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbes-
sernder Einkaufsmanagerindex fir Dienst-
DJE - UMWELT & WERTE leistungen im Euroraum und fiskalische
VERANTWORTUNGSBEWUSST INVESTIEREN Impulse in China, die zum Erreichen des
Wachstumsziels beitragen sollen. Damit
verwandelten sich die anfanglichen Re-
zessionsangste in die Hoffnung, dass eine
weiche Landung der grofen Wirtschaftsregionen noch immer méglich sei. Im Marz entwickelten
sich alle Sektoren des weltweiten Aktienindex MSCI World positiv. Besonders hohe Zuwachse er-
zielten die Sektoren Energie, Kreditinstitute und Grundstoffe. Die niedrigsten Zuwachse kamen
aus den Sektoren Konsumguiter & Services, Reisen & Freizeit und Automobile. Der DJE — Umwelt
& Werte legte in diesem Marktumfeld um 1,84%. Im Monatsverlauf erhéhte das Fondsmanage-
ment die Gewichtung u.a. der Sektoren Gesundheitswesen und Chemie und reduzierte dafir u.a.
die Sektoren Industrie und Einzelhandel. Die Investitionsquote des Fonds blieb mit 98,68% (Vor-

monat 98,53%) nahezu unverandert.
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Fondsmanager:
Dr. Jan Ehrhardt (0.),

Stefan Breintner

Factsheet

Fondsprofil

MONATLICHE DjE))
KAPITALAG ~_ A

FONDSMANAGERKOMMENTARE

DJE — Zins & Dividende PA (EUR)

Auch im Méarz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten Uberwiegend fortset-
zen. Fur den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide Zahlen aus
dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbes-
sernder Einkaufsmanagerindex flr
DIVIDENDE Dienstleistungen im Euroraum und fiskali-
ZINSEN UND DIVIDENDEN sche Impulse in China, die zum Erreichen
AUF GERINGE VOLATILITAT des Wachstumsziels beitragen sollen. Da-
mit verwandelten sich die anfanglichen
Rezessionsangste in die Hoffnung, dass
eine weiche Landung der groRen Wirtschaftsregionen noch immer mdéglich sei. In dem Zug haben
sich die Zinssenkungs-Erwartungen, die zu Jahresbeginn noch sehr hoch waren, mittlerweile auf
die Jahresmitte verlagert. Zumal die Verbraucherpreise in den USA im Februar wieder zulegten.
Entsprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere Daten abwarten. Die Europai-
sche Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste mdgliche Zinssenkung im Juni signalisiert. Der
DJE - Zins & Dividende stieg in diesem Marktumfeld um 2,26%. Im Marz entwickelten sich alle
Sektoren des weltweiten Aktienindex MSCI World positiv. Besonders hohe Zuwéchse erzielten die
Sektoren Energie, Kreditinstitute und Grundstoffe. Die niedrigsten Zuwachse kamen aus den Sek-
toren Konsumgiiter & Services, Reisen & Freizeit und Automobile. Der Fonds konnte vor allem
von seinem Engagement in den Sektoren Finanzdienstleister, Technologie und Gesundheitswe-
sen profitieren. Dem Technologiesektor kam der anhaltende Boom rund um das Thema ,Kiinstli-
che Intelligenz” zugute, wahrend ausgewahlte Pharmakonzerne von ihren gut laufenden Adiposi-
tas-Produkten profitierten. Auf der anderen Seite kamen die schwéachsten Ergebnisse aus den
Sektoren Telekommunikation, Immobilien und Versorger. Letztere litten unter gestiegenen Ener-
gie-Einkaufspreisen, wahrend Immobiliengesellschaften weiterhin durch das hohe Zinsniveau so-
wie die verlagerten Zinssenkungserwartungen belastet werden. Das Fondsmanagement passte
die Sektorallokation im Monatsverlauf leicht an und erhéhte u.a. die Gewichtung der Sektoren
Technologie, Industrie, Finanzdienstleister. Im Gegenzug reduzierte es u.a. die Sektoren Gesund-
heitswesen und Versorger. Die Aktienquote stieg durch die Anpassungen von 46,65% auf
49,36%. Auf der Anleihenseite konnte der Fonds vor allem von den gesunkenen Risikoaufschla-
gen hochwertiger Unternehmensanleihen und US-amerikanischer Hochzinsanleihen profitieren.
Hochverzinsliche europaische Unternehmensanleihen belasteten jedoch die Wertentwicklung, da
das wirtschaftliche Umfeld des Euroraums nicht so stabil ist wie in den USA und die Leitzinsen bis
voraussichtlich Juni nicht gesenkt werden — und Wachstum damit weiterhin teurer finanziert wer-
den muss. Das Fondsmanagement kaufte eine US-Unternehmensanleihe aus dem Technologie-
sektor und reduzierte auf der anderen Seite US- und EUR-Staatsanleihen und zwei Unterneh-
mensanleihen aus dem Bau- und Chemiesektor. Die Anleihenquote ging dadurch von 51,79% auf

49,65% zuruck. Die Liquiditat des Fonds sank von 1,57% auf 0,99%. Per Monatsende waren auf
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MONATLICHE DjE

MARZ 2024 FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITAL AG

US-Dollar lautende Werte zum Teil wahrungsgesichert. Ebenso blieb die Wahrungssicherung von
auf Hongkong-Dollar lautenden Werten gegeniiber dem US-Dollar bestehen.
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Fondsmanager:
Dr. Jens Ehrhardt (l.),

Tobias Geishauser

Factsheet-PDF

Fondsprofil

MONATLICHE DjE))

FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITALAG ~_ A"

DJE — Zins Global PA (EUR)

Fir den Anstieg der Aktienmarkte im Marz wie im ganzen ersten Quartal sorgten gute bzw. sich
verbessernde Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Damit verwandelten sich
Rezessionsangste in die Hoffnung, dass eine weiche Landung der gro3en Wirtschaftsregionen
noch immer moglich sei. Die Zinssen-
kungs-Erwartungen, die zu Jahresbeginn
DJE - ZINS GLOBAL noch sehr hoch waren, haben sich aus
ZIELT AUF EINE ANGEMESSENE RENDITE diesem Grund auf die Jahresmitte verla-

MIT WELTWEITEN ANLEIHEN

gert. Zumal die Verbraucherpreise in den
USA im Februar wieder zulegten. Die Teu-
erung betrug 3,2% gegeniber dem Vor-
jahr; im Januar waren es 3,1%. Entsprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere
Daten abwarten. Die Europaische Zentralbank wiederum hat im Méarz eine erste mdgliche Zins-
senkung im Juni signalisiert. Im Euroraum war die Inflation im Februar auf 2,6% gegeniber dem
Vorjahr gesunken (Januar: 2,8%). Die verlagerten Zinserwartungen fuhrten auf den Anleihen-
markten zu unterschiedlichen Ergebnissen. Staatsanleihen entwickelten sich weitgehend seit-
warts: Die Renditen 10-jahriger Staatsanleihen sanken in Deutschland um 11 und in den USA um
5 Basispunkte auf 2,29% bzw. 4,20%. Die Hoffnung auf eine konjunkturelle Erholung niitzte hoch-
wertigen Unternehmensanleihen, deren Renditen in den USA um 11 Basispunkte auf 5,30% und
in Europa um 20 Basispunkte auf 3,66% sanken. Hochverzinsliche US-amerikanische Unterneh-
mensanleihen profitierten auch davon, ihre Renditen sanken ebenfalls um 20 Basispunkte auf
7,66%. Dagegen stiegen die Renditen hochverzinslicher europaischer Unternehmensanleihen um
27 Basispunkte auf 7,56% an, da das wirtschaftliche Umfeld des Euroraums nicht so stabil ist wie
in den USA und die Leitzinsen bis voraussichtlich Juni nicht gesenkt werden — und Wachstum da-
mit weiterhin teurer finanziert werden muss. In diesem Marktumfeld legte der DJE — Zins Global
um 1,04% zu. Der Fonds konnte vor allem von den gesunkenen Risikoaufschlagen hochwertiger
Unternehmensanleihen und US-amerikanischer Hochzinsanleihen profitieren. Im Monatsverlauf
erwarb das Fondsmanagement eine US-Unternehmensanleihe aus dem Grundstoffe-Sektor und
eine Euro-Unternehmensanleihen aus dem Sektor Reise & Freizeit. Darlber hinaus wurde auch
eine auf Euro lautende Anleihe aus dem Chemiesektor gezeichnet. Um das positive Momentum
bei Unternehmensanleihen zu nutzen und um perspektivisch von fallenden Zinsen zu profitieren,
erhohte das Fondsmanagement die modifizierte Duration des Portfolios (inklusive Cash und Deri-

vaten) von 3,31% auf 3,61%. Per Monatsende bestanden keinen Wahrungsabsicherungen.
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FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITALAG ~_ A"

DJE Gold & Stabilitatsfonds (PA)

Im Méarz legte der DJE Gold & Stabilitdtsfonds um 6,63% in der Fondswahrung Schweizer Fran-

ken zu. Auf Euro-Basis stieg der Fonds um 4,45% aufgrund des gegentiber dem Euro abwerten-
den Schweizer Franken. Die Feinunze verteuerte sich im Marz um 9,08% auf 2.229,87 USD bzw.
um 9,02% auf 2.061,47 EUR. Einschlie3-
lich dieser Entwicklung legte Gold im ers-
ABILITATSFONDS ten Quartal 2024 um 8,1% in USD bzw.
_ S\QEESSSHIDESESEOLGT EINEN um 10,3% in EUR zu und erreichte ein
ABSOLUTE-RETURN-ANSATZ neues Rekordhoch. Positiv wirkte sich die

anhaltende Nachfrage seitens der Zent-

ralbanken aus, vor allem aus China, wo

Fondsmanager: die People's Bank of China (PBOC) ihre Goldkaufe weiter ausweitete. Auch die Schmucknach-

Stefan Breintner frage zog seit Anfang des Jahres in China wieder an, was auch daran liegen dirfte, dass Anlage-

Factsheet PDE Alternativen wie der chinesische Aktien- und Immobilienmarkt weiterhin"nicht besonders attraktiv
fur Investitionen erscheinen. Unterstiitzend fir Gold waren ferner auch Au3erungen von Mitglie-

Fondsprofil dern der USTINotenbank, dass flur das laufende Jahr nach wie vor drei Leitzinssenkungen wahr-
scheinlich seien. Auch wenn der Zeitpunkt und das Ausmal der Zinssenkungen noch ungewiss
sind, haben sich, historisch gesehen, niedrige Zinsen als positiv fiir die Goldpreisentwicklung er-
wiesen. Die Goldquote stieg leicht von 29,90% auf 30,26%. Der weltweite Aktienindex MSCI
World (inklusive Dividenden) stieg im Marz um 3,22%. Alle Subsektoren des Index entwickelten
sich im Marz positiv. Die starksten Zuwachse kamen aus den Sektoren Energie und Baustoffe &
Materialien (beide im Fonds Ubergewichtet) sowie Versorger (untergewichtet im Fonds). Damit
wirkte sich die Sektorallokation positiv auf die Fondspreisentwicklung gegeniiber dem Weltaktien-
index aus. Das Fondsmanagement erhohte die Aktienquote von 37,92% auf 38,71%. Auf der An-
leihenseite konnte der Fonds vor allem von den gesunkenen Risikoaufschlagen hochwertiger Un-
ternehmensanleihen profitieren, wahrend sich hochwertige Staatsanleihen tberwiegend seitwarts
entwickelten. Die Anleihenquote des Fonds blieb mit 30,05% (Vormonat: 30,71%) nahezu unver-
andert. Die Liquiditat sank von 1,47% auf 0,98%.
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MARZ 2024 FONDSMANAGERKOMMENTARE KAPITAL AG

DJE Lux — DJE Multi Flex

Im Marz legte der DJE Lux — DJE Multi Flex um 3,44% zu. Im Berichtszeitraum konnten alle ge-
haltenen Zielfonds positive Ergebnisse vorweisen. Die héchsten Zuwéachse kamen vom Gold-Zer-
tifikat. Eine starke Wertentwicklung erzielten auch passiv und aktiv in US-amerikanische bzw. eu-
ropaische Aktienwerte investierende
Fonds. Gute Ergebnisse, wenn auch we-

E LUX - MULTIFLE) niger stark, kamen aus den Zielfonds, die
ILTIXI:EISII 'Eﬁ‘[r)EEE&;??IEEP%EEZ!ELFONDS in Asien allgemein und in Japan investie-

ren. Die gehaltenen Mischfonds konnten
ebenfalls positiv zur Wertentwicklung bei-

tragen. Auch die gehaltenen Anleihen-

Factsheet-PDF fonds erzielten positive Ergebnisse. Der héchste Zuwachs auf Anleihenebene kam von europai-
schen Unternehmensanleihen.
Fondsprofil
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DWS Concept DJE Alpha Renten Global LC

Das Fondsmanagement hat die Duration der Anleihen im Monatsverlauf verlangert, um vom Kurs-

anstieg auf der Rentenseite zu partizipieren. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Anleihen (in-
klusive Derivate) lag zum Monatsende bei 3,67 Jahren und war damit etwas langer, verglichen mit
Ende Februar (3,02 Jahre). Im Basisportfo-
lio des Fonds wurde eine Deutsche Bun-
DWS CONCEPT DJE ALPHA RENTEN GLOBAL desanleihe sowie eine kurze US-Staatsan-
ZIELT AUF STETIGEN ERTRAG DURCH FOKUS leihe abaebaut. Des Weit ind G

AUF WELTWEITE ANLEIHEN eihe abgebaut. Des Vveiieren sind se-
winne bei einer Anleihe aus dem Bereich

erneuerbare Energien realisiert worden.

Dagegen wurde der Reisesektor durch die

Fondsmanager: Verstarkung des bestehenden Arrangements weiter ausgebaut. Aufgrund des positiven Aktien-
Dr. Jens Ehrhardt (l.), sentiments ist die Aktienquote erhdht worden. Auf Sektorenebene erfolgte ein Positionsaufbau bei
Peter Lechner (r.) Unternehmen aus dem Technologie- und Pharmasektor. Ebenso wurden Versorger und Reisetitel

zugekauft. Die Gewichtung bei Logistik-Titeln wurde reduziert. Per Ende Marz lag die Aktienquote
inkl. Derivate bei 29,46% und damit deutlich héher, verglichen mit dem Vormonat (22,34%). Das
Fondsprofil USDollar-Exposure war nicht gesichert. Der DWS Concept DJE Alpha Renten Global konnte

Factsheet-PDF

vom positiven Marktumfeld profitieren und erzielte eine Monats-Performance von 1,87%.
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DWS Concept DJE Globale Aktien

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-

zen. Fur den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide Zahlen aus
dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbes-
sernder Einkaufsmanagerindex fir Dienst-
‘EPT leistungen im Euroraum und fiskalische

DJE GLOBALE AKTIEN o _
INVESTIERT WELTWEIT IN AKTIEN Impulse in China, die zum Erreichen des

Wachstumsziels beitragen sollen. Damit

verwandelten sich die anfanglichen Re-

zessionsangste in die Hoffnung, dass eine
Fondsmanager: weiche Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer mdéglich sei. Der DWS Concept DJE
Dr. Jan Ehrhardt Globale Aktien legte in diesem Marktumfeld um 3,19% zu. Im Méarz entwickelten sich alle Sekto-

ren des weltweiten Aktienindex MSCI World positiv. Besonders hohe Zuwachse erzielten die Sek-

Factsheet
toren Energie, Kreditinstitute und Grundstoffe. Die niedrigsten Zuwachse kamen aus den Sekto-
Fondsprofil ren Konsumguter & Services, Reisen & Freizeit und Automobile.
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DWS Concept DJE Responsible Invest LD

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-

zen. Fur den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide Zahlen aus
dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbes-
sernder Einkaufsmanagerindex fur Dienst-
DWS CEPT DJE RESPONSIBLE INV leistungen im Euroraum und fiskalische

VERANTWORTUNGSVOLL IN AKTIEN Impulse in China, die zum Erreichen des

ANLEIHEN INVESTIEREN

Wachstumsziels beitragen sollen. Damit

verwandelten sich die anfanglichen Re-

zessionsangste in die Hoffnung, dass eine
Fondsmanager: weiche Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer méglich sei. In dem Zug haben sich
Richard Schmidt die Zinssenkungs-Erwartungen, die zu Jahresbeginn noch sehr hoch waren, mittlerweile auf die
Jahresmitte verlagert. Zumal die Verbraucherpreise in den USA im Februar wieder zulegten. Ent-
Factsheet-PDF sprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere Daten abwarten. Die Européische
Fondsprofil Zentralbank wiederum hat im Méarz eine erste mdégliche Zinssenkung im Juni signalisiert. Der
DWS Concept DJE Responsible Invest legte in diesem Marktumfeld um 3,79% zu. Im Marz entwi-
ckelten sich alle Sektoren des weltweiten Aktienindex MSCI World positiv. Besonders hohe Zu-
wachse erzielten die Sektoren Energie, Kreditinstitute und Grundstoffe. Die niedrigsten Zuwéachse

kamen aus den Sektoren Konsumgiiter & Services, Reisen & Freizeit und Automobile
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FMM-Fonds

Auch im Marz konnten die Aktienmarkte ihre Hausse aus den Vormonaten iberwiegend fortset-

zen. Fur den Anstieg der Aktienmarkte im ersten Quartal sorgten gute bzw. sich verbessernde
Konjunkturdaten, die besser ausfielen als weithin erwartet. Darunter anhaltend solide Zahlen aus
dem US-Arbeitsmarkt, ein sich verbes-
sernder Einkaufsmanagerindex flr
Dienstleistungen im Euroraum und fiskali-

NABHANGIGE sche Impulse in China, die zum Erreichen

VERWALTER-FONDS
DEUTSCHLANDS des Wachstumsziels beitragen sollen.

Damit verwandelten sich die anfanglichen

Rezessionsangste in die Hoffnung, dass

Fondsmanager: eine weiche Landung der grof3en Wirtschaftsregionen noch immer méglich sei. In dem Zug haben

Dr. Jens Ehrhardt sich die Zinssenkungs-Erwartungen, die zu Jahresbeginn noch sehr hoch waren, mittlerweile auf
die Jahresmitte verlagert. Zumal die Verbraucherpreise in den USA im Februar wieder zulegten.

Factsheet-PDE Entsprechend blieb die US-Notenbank vorsichtig und will weitere Daten abwarten. Die Europai-

Fondsprofil sche Zentralbank wiederum hat im Marz eine erste mdgliche Zinssenkung im Juni signalisiert. Der
Goldpreis stieg um 9,08% auf 2.229,87 USD/Feinunze und erreichte damit ein neues Rekord-
hoch. Der FMM-Fonds legte in diesem Marktumfeld um 4,08% zu. Sein Vergleichsindex MSCI
World (EUR) stieg um 3,02%. Im Marz entwickelten sich alle Sektoren des weltweiten Aktienindex
MSCI World positiv. Besonders hohe Zuwachse erzielten die Sektoren Energie, Kreditinstitute und
Grundstoffe. Die niedrigsten Zuwachse kamen aus den Sektoren Konsumgtter & Services, Rei-
sen & Freizeit und Automobile. Im Monatsverlauf passte das Fondsmanagement die Sektoralloka-
tion an und erhohte die Gewichtung der Branchen Kreditinstitute, Grundstoffe, Versicherung und
Versorger. Im Gegenzug wurden die Sektoren Gesundheitswesen, Industrie und Technologie re-
duziert. Die Aktienquote des Fonds stieg dadurch von 70,84% auf 75,06%. Auf der Anleihenseite
konnte der Fonds vor allem von hochwertigen europaischen und US-amerikanischen Unterneh-
mensanleihen profitieren, deren Riskoaufschlage gegenlber hochwertigen Staatsanleihen zurtick-
gingen. Die Anleihenquote sank von 13,68% auf 11,69%. Die Zertifikatequote stieg von 7,33% auf
9,64% erhéht. Die Liquiditat ging auf 2,61% (Vormonat: 7,14%) zuriick.
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Rechtlicher Hinweis

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds
und das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endguiltige Anlageentscheidung tref-
fen. Darin sind auch die ausfiihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden
Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache

kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anle-

gerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlielen kann, die Vorkehrungen,
die sie flir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG
und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier verdffentlichten Angaben dienen
ausschlief3lich lhrer Information, kénnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fir den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehérigen Jahresbericht und/oder
dem Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Ein-
schatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich je-
derzeit, ohne vorherige Ankiindigung, @ndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt
entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fiir die Richtig-

keit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Gibernommen werden.

Fiir die Fonds DWS Concept DJE Alpha Renten Global, DWS Concept DJE Globale Aktien und
DWS Concept DJE Responsible Invest gilt: Der Verkaufsprospekt und weitere Informationen sind
in deutscher Sprache kostenlos erhaltlich bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstralle
11-17, 60329 Frankfurt am Main, und unter www.dws.de. Verwaltungsgesellschaft und Vertriebs-
stelle des Fonds ist die DWS Investment GmbH. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann
in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dws.de/foo-

ter/rechtliche-hinweise/ abgerufen werden.
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DJE KAPITAL AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich auf rund 50 Jahre Erfahrung in der Vermo-
gensverwaltung stiitzen und ist heute einer der gréRten bankenunabhangigen Finanzdienstleister
im deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl fiir Aktien- als auch fiir Anleihen, be-
ruht auf der eigens entwickelten FMM-Methode, der eine systematische Analyse fundamentaler,
monetarer und markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt bei der Wertpapierauswahl
Nachhaltigkeitskriterien, beriicksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungsziele, vermeidet
oder verringert nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeichnern der

.Prinzipien fir verantwortungsvolles Investieren” der Vereinten Nationen.

Kontakt

DJE Kapital AG
Pullacher StraRe 24

82049 Pullach

+49 (0)89 790453-667

info@dje.de

www.dje.de

Principles for
Responsible
Investment

=:PRI
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