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Fundamental, monetar,
markttechnisch -
drei Dimensionen der Analyse

Die FMM-Methode ist das Herzstiick unserer Anlagephilosophie und geht auf die
Promotion des DJE-Grinders Dr. Jens Ehrhardt aus dem Jahr 1973 zurilck. Sie beruht
auf der Erkenntnis, dass nicht nur fundamentale Faktoren wie die Gesamtmarkt-
bewertung und die Unternehmensanalyse die Kursentwicklung beeinflussen, sondern
monetare und markttechnische Faktoren ebenfalls eine wichtige Rolle spielen.

Wir haben die FMM-Methode seither stets weiterentwickelt und verfeinert. Sie bildet
bis heute die Grundlage unserer Anlageentscheidungen, und sie ist Namensgeberin
fir den 1987 aufgelegten, ersten unabhangigen vermogensverwaltenden Fonds
Deutschlands: den FMM-Fonds.
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Die Grundlage

Die fundamentalen
Faktoren sind meistens
ausschlaggebend fir die

langfristige Entwicklung.

Wir betrachten hier u.a.
die konjunkturelle Lage
ausgewahlter Volkswirt-
schaften und bewerten
maogliche Zielinvest-
ments anhand ausge-
wahlter Kennzahlen.
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Monetar

Die Geldfrage

Uber die Analyse der
monetaren Faktoren
beantworten wir die
Frage, wie viel Geld in die
Finanzmarkte flieBen
kann. Daraus leiten wir ein
monetares Gesamtbild
mit Blick auf das weitere
Potenzial der Markte ab.
Im Fokus: Inflation,
Geldmengenwachstum,
Kreditvergabe, etc.
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Die Marktstimmung
Wir greifen auf ein um-
fassendes Spektrum
markttechnischer Indika-
toren fur die wichtigsten
Aktien- und Renten-
markte zurick. Wesent-
liche Bedeutung hat in
diesem Bereich eine
unternehmenseigene,
Uber Jahrzehnte zurlck-
reichende Datenbank von
Stimmungsindikatoren.



Dr. Jens Ehrhardt ist eine der groBen Personlichkeiten
der deutschen Fonds- und Vermogensverwalterbranche.
Der gebiirtige Hamburger legte 1973 seine Doktorarbeit
zum Thema ,Kursbestimmungsfaktoren am Aktienmarkt*
vor und griindete 1974 die heutige DJE Kapital AG als
Vermogensverwaltung. Der erste Fonds, den erins Leben
gerufen hat, ist der 1987 aufgelegte FMM-Fonds.

Dazu sagt Jens Ehrhardt:

,1987 bekam DJE als erster Vermogensverwalter Deutschlands die Erlaubnis, einen
bankenunabhangigen Investmentfonds aufzulegen. Diese bis dahin einmalige
Gelegenheit lie3 ich mir natlrlich nicht entgehen. Der FMM-Fonds hatte niedrige
Mindestanlage-Summen und keinen Ausgabeaufschlag, was ebenfalls damals
einmalig war. Der Fonds sollte ein Beitrag zur breiten Aktienstreuung in Deutschland
sein.

Der erste unabhéangige Vermogensverwalterfonds Deutschlands

e Jens Ehrhardt managt den FMM-Fonds seit dessen Auflage.

e Der FMM-Fonds investiert unabhangig von Index-Vorgaben Uberwiegend
in Aktien und kann sein Portfolio auch durch Anleihen und Gold erganzen.

e Fir die Auswahl der Wertpapiere kombiniert der FMM-Fonds den
volkswirtschaftlichen Top-down-Ansatz (die FMM-Methode) mit einer
tiefgehenden Einzeltitelanalyse (Bottom-up-Ansatz).

e Dadurch sollen sowohl Chancen als auch Risiken an den Kapitalmarkten
identifiziert werden, um eine angemessene Wertentwicklung zu erzielen.

Keine Chancen ohne Risiken

e Aktienkurse kdnnen markt-, wahrungs- und einzelwertbedingt stark schwanken.

e Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken.

e Anleihen unterliegen auBerdem Landerrisiken sowie den Bonitats- und
Liquiditatsrisiken ihrer Emittenten.

e Rohstoffanlagen unterliegen Schwankungen. Eine Anlage in Gold ist zinslos
und kann bei steigenden Zinsen an Wert verlieren.

e Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren besteht ein Wahrungsrisiko fur
Euro-Anleger.

e Die FMM-Methode garantiert keinen Anlageerfolg.

Daten, Zahlen und Fakten
Verantwortlich seit Fondsauflage Dr. Jens Ehrhardt

ISIN/WKN DEO008478116/847811
Auflagedatum 17. August 1987
Fondswahrung EUR

Ertragsverwendung Thesaurierend



Langfristig anlegen mit dem FMM-Fonds

Kontinuitat, Bestandigkeit und ein langfristiger Anlagehorizont machen in der Ver-
mogensanlage den Unterschied. Seit seiner Auflage 1987 konnte der FMM-Fonds
Uberzeugen. Und das trotz verschiedener Krisen und Crashs, Katastrophen, Kriege und
einer Pandemie. In 32 von 39 Jahren erzielte Dr. Jens Ehrhardt mit dem FMM-Fonds
ein positives Ergebnis und lieB seine Anleger ruhiger schlafen, weil der Fonds dies oft
mit geringeren Schwankungen erreichte als etwa der weltweite Aktienindex MSCI
World. Investoren mit einem Anlagehorizont von fiinf und mehr Jahren konnten davon
profitieren. In 33 von 34 jahrlichen 5-Jahres-Perioden und in allen 29 der 10-Jahres-
Perioden seit August 1987 konnten sie ein positives Ergebnis verbuchen.

Positive 5-Jahres-Perioden vom 17.8.1987 bis zum 15.8.2025
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Der FMM-Fonds — eine Erfolgsgeschichte seit 1987

Wertentwicklung seit Auflage des FMM-Fonds am 17.8.1987
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Quelle fur alle Perfomance-Angaben: DJE Kapital AG. Zeitraum: 17.8.1987 (Auflage des FMM-Fonds) bis 15.8.2025. Vergleichsindex in den Performance-Szenarien 1-4 ist der MSCI World Index (EUR). Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne
Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf
zukUnftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. die Verwaltungsvergtitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell anfallen
(z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.



Vorteil aktives Management
Dank der FMM-Methode konnte der Fonds in ausgewahlten Krisensituationen
grof3e Kursrickgange vermeiden.
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Unabhéangige Kapitalmarktexpertise seit 1974

Die DJE Kapital AG gehort zu DJE und ist seit 50 Jahren als unabhangige Vermogensverwaltung am Kapitalmarkt
aktiv. Das Unternehmen aus Pullach bei Minchen verwaltet mit ca. 200 Mitarbeitern (davon rund 25 Fondsmanager und
Analysten) aktuell Gber 16,3 Milliarden Euro (Stand: 30.06.2025) in den Bereichen individuelle Vermdgensverwaltung,
institutionelles Asset Management sowie Publikumsfonds. Vorstandsvorsitzender ist Dr. Jens Ehrhardt, sein Stellvertre-
ter Dr. Jan Ehrhardt. Kern des Anlageprozesses und aller Investmententscheidungen ist die FMM-Methode (fundamental,
monetar, markttechnisch), welche auf dem hauseigenen, unabhangigen Research basiert. DJE folgt bei der Wertpapier-
auswahl Nachhaltigkeitskriterien, berlcksichtigt ausgewéahlte nachhaltige Entwicklungsziele, vermeidet oder verringert
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehdrt zu den Unterzeichnern der ,Prinzipien flr verantwortungsvolles
Investieren” der Vereinten Nationen. DJE hat den Anspruch, ihren Kunden weitsichtige Kapitalmarktexpertise in allen
Marktphasen zu bieten.

DJE Kapital AG

DJE Investment S.A.

Pullacher StralBe 24 22a Schaffmill

82049 Pullach bei Miinchen L-6778 Grevenmacher
Deutschland Luxemburg

Telefon +49 89 790453-0 Telefon +352 26 9252-20
Fax +49 89 790453-185 Fax +352 26 9252-52
E-Mail info@dje.de E-Mail info@dje.lu

Signatory of:
:PRI
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Rechtlicher Hinweis

Principles for
Responsible
Investment

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die ausfihrlichen Infor-
mationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kdnnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de
unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache
kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen
werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Ver-
trieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieen
kann, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaB der Richtlinie 2009/65/EG
und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier verdffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Infor-
mation, kdnnen sich jederzeit a&ndern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbind-
liche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehdrigen
Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Ein-
schatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdnnen sich jederzeit, ohne vorherige
Ankiindigung, dndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt
der Erstellung gemacht worden. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung
Ubernommen werden.

Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter:
www.dje.de/de/glossar/

Copyright: DJE Kapital AG | Stand: September 2025


https://www.dje.de/media/DJE_Website/Dokumente/Footer/Zusammenfassung_der_Anlagerrechte_DJE_Investment_S.A._112024.pdf
http://www.dje.de/de/glossar/



