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1. Einleitung

Als Finanzmarktteilnehmer im Sinne von Artikel 2 Ziffer 1
und Finanzberater im Sinne von Artikel 2 Ziffer 11 der
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzsektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung*)
ist die DJE Kapital AG verpflichtet Transparenz zu

e Strategien fUr den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
gemal Artikel 3 der Offenlegungs-Verordnung und

e nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene
des Unternehmens gemanR Artikel 4 der Offenlegungs-
Verordnung

zu schaffen. Die entsprechenden Informationen kénnen
dem vorliegenden Dokument enthommen werden.

Durch den bei der DJE Kapital AG ab August 2022 neu
verankerten Investmentprozess erfolgt eine Bewerbung
okologischer oder sozialer Merkmale in den von der DJE
Kapital AG geflhrten Anlagestrategien oder fur sonstige
konkrete Finanzinstrumente in nahezu allen Produkten.
Fur diese werden die entsprechenden Informationen nach
Art. 10 der Offenlegungs-Verordnung veréffentlicht, die
unter dem jeweiligen Produkt abgerufen werden kdnnen.

a) Leitbild der DJE Kapital AG:
Verantwortungsbewusstes Investieren

Ob Menschenrechte, verantwortungsvolle Unternehmens-
fuhrung oder Umweltschutz — fur die DJE Kapital AG sind
diese Themen von groBer Bedeutung.

Die Welt bekommt ihre Probleme — wie zum Beispiel den
Klimawandel — nur in den Griff, wenn alle an einem Strang
ziehen.

Als Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater leisten wir
einen ensprechenden Beitrag und streben Investitionen in
Firmen an, die den Themen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung (Environment, Social, Governance
- kurz: ESG) genugend Beachtung schenken, mit dem Ziel
dadurch die Nachhaltigkeitsrisiken der Investitionen zu
verringern. Als klaren wir in der
Anlageberatung darlber auf, wie Nachhaltig-
keitsrisiken einbezogen werden und sich diese auf die
Rendite der Finanzprodukte auswirken kénnen.

Finanzberater
diese

b) Was versteht man unter ,Nachhaltigkeitsrisiken?“

Als Nachhaltigkeitsrisiko im Sinne von Artikel 2 Ziffer 22
der Offenlegungs-Verordnung wird ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfithrung definiert, beziehungs-
weise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell

dessen

wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Investition haben kdénnte.

Diese Effekte kdnnen sich auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des jeweiligen von der DJE Kapital AG
verwalten Fonds oder Portfolios sowie auf die Reputation
der DJE Kapital AG auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen auf alle bekannten Risikoarten (Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles
Risiko) erheblich einwirken und als Faktor zur Wesent-
lichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die
investiert wird, kdnnen physischen Risiken des Klima-
wandels unterliegen wie z.B. Temperaturschwankungen,
Anstieg des Meeresspiegels etc.

¢) Was versteht man unter,Nachhaltigkeitsfaktoren“?

Als Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Artikel 2 Ziffer
24 gelten ,Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von
Korruption und Bestechung®.

d) Was sind ,ESG-Faktoren“?

Unter ,ESG* werden die Faktoren wie Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung zusammengefasst. Die Abkur-
zung stammt aus den englischen Begriffen ,Environ-
mental®, ,Social”“ und ,Governance”.

ESG-Faktoren kdnnen sich unter anderem auf die folgen-
den beispielhaft aufgefiihrten Themen beziehen:

Environmental - Umwelt

¢ Klimaschutz
e  Anpassung an den Klimawandel
e Schutz der biologischen Vielfalt

¢ Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und
Meeresressourcen

o Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Abfallvermeidung und Recycling

¢ Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung

e Schutz gesunder Okosysteme

¢ Nachhaltige Landnutzung

Social - Soziales

¢ Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards
(keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung)

e FEinhaltung der Arbeitssicherheit und des
Gesundheitsschutzes

e  Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am
Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiter-



bildungschancen
e Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

e Gewahrleistung einer ausreichenden Produkt-
sicherheit, einschlieBlich Gesundheitsschutz

e Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der
Lieferkette

e |nklusive Projekte beziehungsweise Ricksichtnahme
auf die Belange von Gemeinden und sozialen
Minderheiten

(Corporate) Governance - Unternehmensfihrung

e Steuerehrlichkeit
e  MaBnahmen zur Verhinderung von Korruption
¢ Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand

e \orstandsvergltung in Abhdngigkeit von
Nachhaltigkeit

e Ermodglichung von Whistle Blowing
e Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten
e Gewihrleistung des Datenschutzes

e Offenlegung von Informationen

e) Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren und ESG-
Faktoren im Investmentprozess der DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG hat 2018 die Grundsatze der Ver-
einten Nationen fur verantwortliches Investieren (UN
Principles for Responsible Investments, abgekiirzt ,UN
PRI“) unterzeichnet und ist damit verpflichtet, Faktoren
wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung,
sogenannte ESG-Faktoren, in ihre Anlageanalyse, Ent-
scheidungsprozesse und die Praxis der aktiven Auslbung
der Aktionérsrechte zu integrieren.

Um eine moglichst breite Datenbasis im Investitions-
entscheidungs- und Beratungsprozess zu haben, baut der
ESG-Investmentprozess sowohl auf Research von
Drittanbietern (MSCI ESG Research LLC) als auch auf
eigenen Analysen auf.

aa) Alle Einzeltitel werden zuniachst anhand
definierter Ausschlusskriterien gefiltert. Die
folgenden AusschlUsse gelten als verbindlicher
Mindeststandard flr hauseigene Produkte der
DJE Kapital AG. Darlber hinaus konnen
verwaltete Fondsmandate und Vermdgensverwal-
tungsstrategien andere oder weitreichendere
AusschlUsse berlicksichtigen, die individuell mit
den Anlegern vereinbart werden. MaRgeblich sind
hierbei die Verkaufsprospekte sowie weitere
relevante  Produktunterlagen der einzelnen
Strategien.

Es werden Unternehmen ausgeschlossen, die in den
folgenden kontroversen Geschéftsfeldern tatig sind und

Umsatze durch die Involvierung in folgenden Geschafts-
feldern generieren.

Dazu zahlen Unternehmen,

e die gegen den UN Global Compact verstoBBen. Dies ist
eine weltweite Ubereinkunft zwischen den Vereinten
Nationen und Unternehmen zur Einhaltung von
Menschenrechten, Arbeitsnormen, Umweltprinzipien
und zur Bekampfung von Korruption.

e die Umsatze mit gedchteten Waffen, wie z. B.
Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen erzielen.

e mit einer Einstufung ,Rot“ von MSCI ESG Research
LLC bei Kontroversen in Bezug auf die Umwelt
(Environmental Controversy Flag: Bei diesem Indikator
geht es um die Bewertung von Kontroversen (falls
vorhanden) im Zusammenhang mit den Auswirkungen
eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu den Faktoren,
die sich auf diese Bewertung auswirken, gehért, ob ein
Unternehmen in Kontroversen im Zusammenhang mit
Landnutzung und Biodiversitat, Freisetzung von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermana-
gement, nicht gefahrlichen Betriebsabféllen, Umwelt-
auswirkungen von Produkten und Dienstleistungen und
dem Management der Umweltauswirkungen der
Lieferkette verwickelt ist.)

e mit einer Einstufung ,Rot* von MSCI ESG Research
LLC bei Kontroversen in Bezug auf das Klima
(Environment Climate Flag: Dieser Indikator misst die
Schwere der Kontroversen im Zusammenhang mit der
Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie. Zu den Faktoren, die
sich auf diese Bewertung auswirken, gehdren unter
anderem eine frihere Verwicklung in Rechtsfélle im
Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete
oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Wider-
stand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
NGOs und/oder anderen Beobachtern.)

e die > 30 % Umsatz mit Kraftwerkskohle erzielen.

e die > 5 % Umsatz mit Tabakproduktion erzielen.

Darlber hinaus werden Staatsanleihen ausgeschlossen,
deren Emittenten ein unzureichendes Scoring nach dem
Freedom House Index ( )
und/oder nach den World Bank Governance Indikatoren

(

) vorweisen.

bb) Methoden fur 6kologische oder soziale
Merkmale

Der Titelauswahlprozess umfasst die Kategorien

Analysteneinschatzung, Unternehmensgesprach, Nach-


https://freedomhouse.org/
https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators
https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators

haltigkeits-/ESG-Kriterien, Bewertung, Momentum sowie
Sicherheit & Liquiditat. In jeder Kategorie wird ein Score in
der Bandbreite von =10 bis +10 vergeben, wobei =10 die
schlechteste Einstufung darstellt und +10 die beste. In der
Kategorie Nachhaltigkeits-/ESG-Kriterien flieBt der ESG-
Score des Titels von MSCI ESG Research LLC ein und wird
dabei in die vorgenannte Logik Ubersetzt. Der MSCI ESG-
Score, mit einer Skala von O (schlechtester Score) bis 10
(bester Score), gibt an, wie gut ein Emittent seine
relevantesten ESG-Risiken im Vergleich zu einer Peer-
Group verwaltet. Emittenten mit einem geringen Risiko
und einem guten Management erhalten dabei einen
hoheren Score im Vergleich zu Emittenten, die stérkeren
Risiken ausgesetzt sind bzw. die Uber ein schwécheres
Management der Risiken verfigen. Grundsatzlich gilt: je
besser der MSCI ESG-Score ist, desto positiver tragt er zur
DJE-Gesamtbewertung auf einer Skala von -10 und +10
bei.

Die DJE Kapital AG kann die vorhandenen Daten im
Zweifelsfall einer Uberprifung durch ein Gremium unter-
ziehen. Das Gremium kann bei der Uberprifung zum
Ergebnis gelangen, dass die Daten die tatsachliche
Situation nicht angemessen berlcksichtigen und diese
insofern berichtigen, dass ein adaquateres Abbild der
Realitat geschaffen wird.

cc) Engagement

Ein wesentlicher Teil des Investmentprozesses ist zudem
ein partnerschaftlicher, konstruktiver und dokumentier-
ter Dialog mit dem Management der investierten Unter-
nehmen (Engagement). Kritische Fragestellungen rund um
ESG-relevante Themen helfen, die mit einem Geschéfts-
modell einhergehenden Chancen und Risiken in Sachen
Nachhaltigkeit besser einzuschatzen und in die Analyse
von Finanzkennzahlen zu Uberflihren.

Erganzend greifen wir auf die Active Stewardship
Engagement Solution von IVOX Glass Lewis GmbH
zurlck, um die eigenen Aktivitdten mit einer international
etablierten und unabhangigen Engagement-Plattform zu
erganzen. Durch diese Zusammenarbeit profitieren wir von
einem global etablierten Netzwerk, das den strukturierten
Dialog mit Unternehmen zu wesentlichen Nachhaltig-
keitsthemen ermoglicht. Glass Lewis bringt dabei
tiefgehende Research-Kompetenz, internationale Prasenz
und klare, nachvollziehbare Engagement-Berichte ein. So
kénnen wir unsere Verantwortung als aktiver Investor
sichtbar ausbauen, relevante Nachhaltigkeitsimpulse
setzen und Transparenz gegeniber unseren Stakeholdern

erhdhen.

dd) Die Ausilibung der Stimmrechte auf Haupt-
versammlungen wird Uber einen externen Partner
organisiert. Hierbei findet eine Stimmrechts-
abgabe auf Basis einer schriftlich verankerten,
umfangreichen ESG-Policy statt.

ee) Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeits-
auswirkungen - sog. ,Principle Adverse Impacts”
(PAI)

Ein wesentlicher Teil der nachhaltigen Ertragsanalyse
besteht darin, bei jedem Einzeltitel eine Gruppe von zur-
zeit zwanzig Indikatoren zu messen: die sogenannten PAI
(,Principle Adverse Impact”) Indikatoren, die auch als
~nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen®
werden. Achtzehn der PAIl betreffen Unternehmen und

bezeichnet

zwei PAIl betreffen Staatsanleihen. Sie lassen sich in
folgende Themengruppen gliedern:

e Treibhausgas-Emissionen
¢ Biodiversitat

e Wasser

e Abfall

e Soziales und Beschaftigung

Die Berlcksichtigung dieser PAl im Investmentprozess
findet entweder per Mindestausschluss, Stimmrechts-
abgabe (Voting) oder Engagement im Rahmen der Unter-
nehmensgesprache statt.

ff) Sustainable Development Goals (SDG) und
»,Do not significant harm Prinzip“ (DNSH)

Im Rahmen der Uberpriifung, ob sich ein Einzeltitel als
nachhaltige Investition qualifiziert, erfolgt eine Prifung
des ,nicht schadigen® bzw. der ,erheblichen Beeintrachti-
gung” anhand diverser Datenfelder, die sich u. a. auf die
wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
beziehen und von MSCI ESG Research LLC bereitgestellt
werden.

e Das Unternehmen darf kein ESG-Rating von MSCI ESG
Research LLC von ,CCC* oder ,,B* haben. Das MSCI
ESG-Rating, mit einer Skala von CCC (schlechtestes
Rating) bis AAA (bestes Rating), gibt an, wie gut ein
Emittent seine relevantesten ESG-Risiken im Vergleich
zu einer Peer-Group verwaltet. Emittenten mit einem
geringen Risiko und einem guten Management erhalten
dabei ein hoheres Rating im Vergleich zu Emittenten, die
starkeren Risiken ausgesetzt sind bzw. die Uber ein
schwacheres Management der Risiken verfugen.

¢ Die Gesamtbewertung des Unternehmens durch MSCI
ESG Research LLC darf nicht als ,Rot” eingestuft sein.
Diese Gesamtbewertung zeigt an, ob ein Unternehmen



eine bemerkenswerte Kontroverse im Zusammenhang
mit  seiner Geschéftstatigkeit und/oder  seinen
Produkten hat und wie schwerwiegend die sozialen oder
okologischen Auswirkungen der Kontroverse sind.

Das Unternehmen besitzt, pachtet oder verwaltet keine
Betriebsstatten in oder angrenzend an Schutzgebiete
und Gebiete mit hohem Biodiversitatswert auBerhalb
von Schutzgebieten.

Die Bewertung des Unternehmens bezlglich Kontro-
versen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den
Auswirkungen auf die Umwelt darf nicht die Einstufung
~Rot“ oder ,Orange” ergeben. Zu den Faktoren, die sich
auf diese Bewertung auswirken, gehdért, ob ein Unter-
nehmen in Kontroversen im Zusammenhang mit
Landnutzung und Biodiversitat, Freisetzungen von
Giftstoffen, Energie und Klimawandel, Wassermana-
gement, ungefahrlichen Betriebsabfallen, Umwelt-
auswirkungen von Produkten und Dienstleistungen und
dem Management von Umweltauswirkungen der
Lieferkette verwickelt ist.

Die Bewertung des Unternehmens bezlglich Kontro-
versen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den
Auswirkungen auf Kunden, Menschenrechte und
Gemeinschaft sowie Arbeitsrechte und Lieferkette
(Soziales) darf nicht die Einstufung ,Rot" ergeben.

Die Bewertung des Unternehmens bezlglich Kontro-
versen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den
Governance-Praktiken eines Unternehmens darf nicht
die Einstufung ,Rot“ ergeben. Zu den Faktoren, die diese
Bewertung beeinflussen, gehdrt, ob ein Unternehmen in
Kontroversen im Zusammenhang mit Bestechung,
Betrug und Governance-Strukturen verwickelt ist.

Die Bewertung des Unternehmens bezlglich Kontro-
versen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den
Arbeitnehmerbeziehungen, der Lieferkette eines
Unternehmens und Kinderarbeit darf nicht die Ein-
stufung ,Rot” ergeben.

Das Unternehmen darf keine Tabakerzeugnisse wie
Zigarren, Stumpen, Zigaretten, E-Zigaretten,
Inhalatoren, Beedis, Kreteks, rauchlosen Tabak,
Schnupftabak, Snus, auflésbaren Tabak und Kautabak
herstellen. Dazu gehéren auch Unternehmen, die
Rohtabakblatter anbauen oder verarbeiten. Der Umsatz
aus diesen Bereichen darf nicht mehr als 5 Prozent des
Gesamtumsatzes betragen.

Die Bewertung des Unternehmens bezlglich Kontro-
versen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit der
Politik und den Initiativen eines Unternehmens im
Bereich Klimawandel und Energie darf nicht die Ein-
stufung ,Rot” oder ,Orange” ergeben. Zu den Fakto- ren,
die sich auf diese Bewertung auswirken, gehdéren unter

anderem eine fruhere Verwicklung in Rechts- falle im
Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit verbreitete
oder ungeheuerliche Auswirkungen auf- grund von
Treibhausgasemissionen des Unter- nehmens,
Widerstand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von
Nichtregierungsorganisationen und/oder  anderen
Beobachtern.

Das Unternehmen darf keine industrielle Verbindung zu
Landminen, Streumunition, chemischen Waffen oder
biologischen Waffen haben. Die Verbindung zur Industrie
umfasst Eigentum, Herstellung oder Investitionen. Zu
den Landminen gehdren nicht die entsprechenden
Sicherheitsprodukte.

Das Unternehmen darf in Bezug auf die Einhaltung der
Leitsdtze der Organisation flUr wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multi-
nationale Unternehmen nicht mit , Fail“ eingestuft sein.

Die VerglUtungspolitik oder -praxis des Unternehmens
darf keine negativen &ffentlichen Kommentare von
Stakeholdern (einschlieBlich Aktionaren, Regierungen,
Regulierungsbehorden usw.) hervorgerufen haben.

Die Bewertung des Unternehmens bezlglich Kontro-
versen (falls vorhanden) im Zusammenhang mit den
Vergltungs- und Governance-Praktiken darf nicht die
Einstufung ,Rot” ergeben. Zu den Faktoren, die sich auf
diese Bewertung auswirken, gehdéren unter anderem
eine Verwicklung in vergltungsbezogene Rechtsfalle in
der Vergangenheit, weit verbreitete oder ungeheuer-
liche Félle von Einwanden auf Aktiondrs- oder
Vorstandsebene gegen Vergltungspraktiken und
Governance-Strukturen, Widerstand gegen ESG
bezogene Aktiondrsantrage, Widerstand gegen ver-
besserte Praktiken und Kritik von Nichtregierungs-
organisationen und/oder anderen
Beobachtern.

externen

Die Bewertung des voraussichtlichen Temperatur-
anstiegs (im Jahr 2100 oder spéter), wenn die gesamte
Wirtschaft das gleiche Niveau an Treibhaus-
gasemissionen héatte wie das untersuchte Unter-
nehmen, basierend auf seinen jlngsten Scope-2-
Emissionsprognosen, muss unter 10 Grad liegen.

Staatsemittenten dlrfen nicht von der EU sanktioniert
sein.

Der Staatsemittent darf keinem hohen Risiko im
Zusammenhang mit den  Pro-Kopf-Kohlenstoff-
emissionen ausgesetzt sein. Je hoéher die Pro-Kopf-
Kohlenstoffemissionen eines Landes sind, desto hoher
ist das damit verbundene Risiko (Bewertung auf der
Grundlage der COz-Emissionen pro Kopf der
Bevolkerung).



Zudem darf das Netto-Scoring einer oder mehrerer
festgelegter Sustainable Development Goals (,SDGs")
der Vereinten Nationen, das durch MSCI ESG Research
LLC bewertet wird, nicht unter -2 liegen. Derzeit sind es

— Ziel 5 - Gleichstellung der Geschlechter -
Geschlechtergleichstellung erreichen und alle
Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung
befahigen,

— Ziel 8 —= Nachhaltiges Wirtschaftswachstum und
menschenwdirdige Arbeit flr alle — dauerhaftes,
breitenwirksames und nachhaltiges Wirtschafts-
wachstum, produktive Vollbeschaftigung und
menschenwdirdige Arbeit fur alle férdern,

— Ziel 12 - Nachhaltige Konsum- und
Produktionsweisen - nachhaltige Konsum- und
Produktionsmuster sicherstellen und

— Ziel 18 - SofortmaBnahmen ergreifen, um den
Klima- Auswirkungen zu

wandel und seine

bekampfen

gg) Aufteilung der Investitionen in verschiedene
Kategorien

Sofern der Einzeltitel kein ESG-Rating vorweisen kann
oder ein ESG-Rating von B oder CCC und einen ESG
Score kleiner als 2,9 hat, wird der Einzeltitel weder der

,ESG-Kategorie” noch der ,Sustainable-Kategorie®
zugeordnet, sondern verbleibt in der Kategorie
~Remainder®. Der Kategorie ,Remainder” werden

diejenigen Einzeltitel zugeordnet, die weder einen ent-
sprechenden ESG-Score noch die Anforderungen an
nachhaltige Investitionen vorweisen kénnen. Bei der
Zusammenstellung des Portfolios sollen die Einzeltitel in
dieser Kategorie die Minderheit darstellen.

Fir die Zuordnung zur Kategorie ,ESG" muss der
Einzeltitel ein MSCI ESG Rating von BB oder besser und
einen MSCI ESG Score grof3er als 2,9 vorweisen kénnen.

FUr eine Zuordnung eines Einzeltitels zur ,Sustainable-
Kategorie” als nachhaltige Investition im Sinn des Art. 2
Abs. 17 der OVO missen verschiedene Voraus-
setzungen erflllt sein:

— MSCI ESG Score groBer als 2,9

— Positiver Beitrag: bei mindestens einem der
gewadhlten SDG muss der Netto Score grofler als 2
sein

— Im Rahmen des DNSH-Prinzips darf bei keinem der
gewahlten SDG der Netto Score kleiner als -2 sein

— Fur den Bereich Good Governance mussen die
Anforderungen des UN Global Compact erflllt sein

— Zusatzliche Ausschlisse und Filter bzgl. der PAI
mussen hinsichtlich Nachhaltigkeit bertcksichtigt
werden

f) Zielfondsselektion

Far die Auswahl von Zielfonds wurden ESG-Merkmale
festgelegt.

Bei der Auswahl von Anteilen an anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (kurzz OGAW),
sogenannte

LZielfonds“, werden nachfolgenden Kriterien, die als
verbindlicher Mindeststandard flr hauseigene Produkte
der DJE Kapital AG gelten, berlcksichtigt. Darliber hinaus
kdénnen verwaltete Fondsmandate und Vermodgensverwal-
tungsstrategien, weitreichendere Aus-
schlUsse berucksichtigen, die individuell mit den Anlegern
vereinbart MaBgeblich sind hierbei die
Verkaufsprospekte sowie weitere relevante Produkt-
unterlagen der einzelnen Strategien.

andere oder

werden.

Vom Erwerb ausgeschlossen sind Zielfonds, die Investi-
tionen zu mehr als 0,49 % in Emittenten enthalten, die

e c¢indeutig und ohne Aussicht auf positive Veranderung
gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien des

e _Global Compact der Vereinten Nationen” verstoRen

e Mehr als 30 % vom Gesamtumsatz aus Produktion
und/oder Vertrieb mit Kraftwerkskohle generieren

e Mehr als 5 % vom Gesamtumsatz aus Produktion mit
Tabak erzielen

e die gegen soziale Bestimmungen verstoBen (Staats-
emittenten)

Die vorgenannte Schwelle von 0,49 % bezieht sich jeweils
auf das einzelne Ausschlusskriterium.

Ferner sind Zielfonds vom Erwerb ausgeschlossen, die
Investitionen zu mehr als O % in Unternehmen enthalten,
die

e Kontroverse/geachtete Waffen (z.B. Antipersonen-
minen, Streumunition,

Waffen) herstellen

chemische und biologische

2. Strategien der DJE Kapital AG fur den
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen und im
Beratungsprozess

Die DJE Kapital AG bezieht im Rahmen ihres Investi-
tionsentscheidungs- und Beratungsprozesses relevante
finanzielle Risiken und Nachhaltigkeitsrisiken, die in
mafRgeblicher Weise erhebliche wesentliche negative
Auswirkungen auf die Rendite einer Investition des
jeweiligen Fonds oder Portfolios haben kénnen, ein und
bewertet diese fortlaufend.



Zu den relevanten nicht abschlieBenden finanziellen
Risiken zahlen insbesondere das

¢ Allgemeine Marktrisiko
e Adressenausfallrisiko
¢ Liquiditatsrisiko

Diese relevanten finanziellen Risiken sowie weitere finan-
zielle Risiken werden im Rahmen der traditionellen Wert-
papieranalyse vor der Anlageentscheidung gepruft. Die
Priufung erfolgt anhand von Bilanzkennzahlen, Kennzahlen
der Gewinn- und Verlustrechnung oder fundamentaler
Bilanz- und Unternehmensanalyse.

Im Rahmen der Fundamentalanalyse wird zudem das
Nachhaltigkeitsrisiko berlcksichtigt. Dabei werden auf-
grund des erhdhten damit einhergehenden Nachhaltig-
keitsrisikos u. a. jene Unternehmen ausgeschlossen, die in
grober Art und Weise gegen den UN Global Compact
verstoBen. Durch den Ausschluss sinkt das unter-
nehmensspezifische Anlagerisiko, denn es werden Risiken
vermieden, die durch VerstoBe gegen Menschen- und
Arbeitsrechte  oder  durch
ausgeldst werden. Der Ausschluss erfolgt mit Hilfe einer
speziellen Datenbank, in die ESG-Daten von anderen
Research-Unternehmen (MSCI ESG Research LLC.) als
auch eigene Research-Ergebnisse einflieBen. Mithilfe der
in der Datenbank enthaltenen Indikatoren wird flr jedes
Unternehmen eine  aggregierte  Gesamtbewertung
berechnet, die auf diversen Teilbereichen basiert. Dazu
zahlt zum einen die abschlieBende Beurteilung, zu der der
Analyst auf Basis der Fundamentalanalyse inklusive der
Berucksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos und des
personlichen Unternehmenskontakts gelangt. Wie alle
anderen Teilbereiche quantifiziert er diese mit einem Score

Umweltverschmutzung

von —10 bis 10. Zusammen mit der Gesprachsqualitat aus
dem persénlichen Kontakt mit dem Unternehmen flieRt die
Analysteneinschatzung in die abschlieBende Einzeltitel-
Bewertung mit ein.

Die DJE Kapital AG kann die Bewertung der Datenbank
einer Uberprifung durch ein Gremium unterziehen. Das
Gremium kann bei der Uberpriifung der Bewertung der
Datenbank zum Ergebnis gelangen, dass die Bewertung
der Datenbank berichtigt werden muss und daher in das
Erhélt bei
bestehenden Zielinvestments das Zielinvestment aufgrund
einer aktualisierten Analyse eine negative Bewertung und
schlieBt sich das Gremium der Bewertung der Datenbank
an, so werden diese Zielinvestments grundsatzlich
verauB3ert und mit einem Hinweis versehen, dass diese
vorerst nicht erwerbbar sind. Bei der Uberprifung
berlcksichtigt das Gremium weitere Kriterien, wie zum
Entwicklungsaussichten  hinsichtlich ESG-

Stimmrechtsaustbung  oder allgemeine

Zielinvestment investiert werden kann.

Beispiel
Faktoren,

wirtschaftliche Entwicklungsaussichten.

In dem Bewertungsmodell schneiden jene Unternehmen
besser ab, die den Nachhaltigkeitsrisiken, denen sie
ausgesetzt sind, mit einem adéaquaten oder gar vorbild-
lichen Risikomanagement begegnen. Ferner wird in
diesem Modell die COq-Intensitdt der Unternehmen
berlcksichtigt, um dem Risiko eines moéglichen umwelt-
bzw. klimabezogenen Werteverfalls entgegenzuwirken
(sogenannte ,stranded-assets”, zu dt. ,gestrandete Ver-
mogenswerte").

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich je nach Art des Risikos
mehr oder weniger stark negativ auf die Rendite der
Investition auswirken. Negative Ausldser kdnnen sein:

e Physische Schaden aufgrund von extremen Wetter-
einflissen

e UnverhaltnismafBig hohe Investitionsaufwendungen

e Strafzahlungen aufgrund der Missachtung geltender
Gesetze

e Reputationsschaden aufgrund der Missachtung von
Klima-, Umweltschutz oder sozialen Werten und
Normen

Unternehmen mit einem hohen MSCI ESG-Score sind in
der Regel weniger stark von Nachhaltigkeitsrisiken
betroffen als Unternehmen mit einem niedrigen Score.

Ein negativer Einfluss durch Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite der Investition kann jedoch nicht ganz aus-
geschlossen werden.

3. Transparenz nachteiliger Nachhaltigkeits-
auswirkungen auf Ebene des
Unternehmens

a) Feststellung und Gewichtung der wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und
Nachhaltigkeitsindikatoren

Die DJE Kapital AG berlcksichtigt die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen und im Beratungsprozess als
Finanzmarktteilnehmer im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 a)
und als Finanzberater im Sinne des Artikel 4 Absatz 5 a)
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene

Finanzdienstleistungssektor.

Offenlegungspflichten im

Die im Rahmen des Investitionsentscheidungs- und Be-
ratungsprozesses berlUcksichtigten wichtigsten nachtei-
ligen Nachhaltigkeitsauswirkungen entsprechen denen,
die im Anhang der Delegierten Verordnung der Kommis-



sion zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der
Einzelheiten des Inhalts und der
Informationen in Zusammenhang mit dem Grundsatz der
Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen, des Inhalts,

Darstellung von

der Methoden und der Darstellung von Informationen in
Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsindikatoren und
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
Inhalts und der Darstellung von
Zusammenhang mit der Bewerbung Okologischer oder
sozialer Merkmale und nachhaltiger Investitionsziele in
vorvertraglichen Dokumenten, auf Internetseiten und in
regelmaBigen Berichten genannt sind.

sowie des
Informationen in

Diese lauten:

1. THG-Emissionen
CO2-FuBabdruck

THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die
investiert wird

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatig sind

B. Anteil des Energieverbrauchs und der Energie-
erzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen

6. Intensitdt des Energieverbrauchs nach klima-
intensiven Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedUlrftiger Biodiversitdt auswirken
Emissionen in Wasser
Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfille

10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die
Leitsdtze der Organisation flr
Zusammenarbeit und Entwicklung

wirtschaftliche
(OECD) fur
multinationale Unternehmen
11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsatze
und der OECD-Leitsdtze  flUr
Unternehmen

multinationale

12. Unbereinigtes Verdienst-

gefalle

geschlechtsspezifisches

13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und
Kontrollorganen

14, Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonen-
minen, Streumunition, chemische und biologische
Waffen)

15. THG-Emissionsintensitat (Staatsanleihen PAls)

16. Lander, in die investiert wird, die gegen soziale
Bestimmungen verstoBen (Staatsanleihen PAls)

17. Engagement in fossilen Brennstoffen durch die
Investition in Immobilien (Immobilien PAls)

18. Engagement in Immobilien mit schlechter Energie-
effizienz (Immobilien PAls)

19. E4 Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur
Verringerung der CO,-Emissionen (Weitere freiwillige
PAI)

20. S10 Fehlende Sorgfaltspflicht (Weitere freiwillige PAI)

Die Bericksichtigung erfolgt dabei gleichgewichtet im

Investmentprozess flur jeden durch Aus-

schlusskriterien und/oder Engagement und/oder durch

Stimmrechtsabgabe.

Einzeltitel

b) MaBnahmen der DJE Kapital AG im Zusammenhang
mit den wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen

Um die Einhaltung von Nachhaltigkeitsprinzipien syste-
matisch sicherzustellen, arbeitet die DJE Kapital AG mit
Daten von MSCI| ESG Research LLC., dem international
flhrenden Anbieter von Analysen und Ratings im Bereich
Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung, zusammen.
Dabei werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionsentschei-
dungen und im Beratungsprozess anhand der MSCI ESG
Research LLC bereitgestellten Daten seitens der DJE
Kapital AG mittels interner Strategien analysiert.

Wie bereits im Rahmen des
beschrieben,

berlcksichtigt.

Investmentprozesses

werden  zundchst  Ausschlusskriterien

Das bedeutet zum einen, dass das Kriterium ,Environ-
ment Climate Flag” bei den PAI 1, 2 und 3 nicht auf ,rot"
stehen darf (sog. Ausschlusskriterium) und fur eine
Zuordnung zur Kategorie ,Sustainable” zudem bei den PAI
1, 2, 3 und 6 nicht auf ,rot" oder ,orange” stehen darf.
Dieser Indikator misst die Schwere der Kontroversen im
Zusammenhang mit der Politik und den Initiativen eines
Unternehmens im Bereich Klimawandel und Energie. Zu
den Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken,
gehdren unter anderem eine frihere Verwicklung in
Rechtsfélle im Zusammenhang mit Treibhausgasen, weit
verbreitete oder ungeheuerliche Auswirkungen aufgrund
von Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Wider-
stand gegen verbesserte Praktiken und Kritik von NGOs
und/oder anderen Beobachtern.

Zudem darf das Kriterium ,Environmental Controversy
Flag“ bei den PAI 8 und 9 nicht auf ,rot” stehen. Bei diesem
Indikator geht es um die Bewertung von Kontroversen
(falls  vorhanden) im Zusammenhang mit den
Auswirkungen eines Unternehmens auf die Umwelt. Zu
den Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken,
gehort, ob ein Unternehmen in Kontroversen im
Zusammenhang mit Landnutzung und Biodiversitét,

Freisetzung von Giftstoffen, Energie und Klimawandel,



Wassermanagement, nicht gefahrlichen  Betriebs-
abfallen, Umweltauswirkungen von Produkten und
Dienstleistungen und dem Management der Umwelt-
auswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.

Im Rahmen des PAl 4 muss das Ausschlusskriterium
Kraftwerkskohle“ dahingehend berlcksichtigt werden,
dass der Umsatz eines Unternehmens nicht mehr als 30 %
Produktion und Vertrieb
ausmachen darf. Fir die Einklassifizierung in die Kate-
gorie Nachhaltigkeit darf ein Unternehmen nicht im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sein.

am Gesamtumsatz aus

Bei den PAI 10 und 11 darf das Kriterium ,,UN Global Com-
pact® nicht auf ,fail“ stehen und flr eine Einklassifizierung
des PAl in den Bereich Nachhaltigkeit muss das Kriterium
~UN Global Compact” auf ,PASS" stehen.

Ein weiteres Ausschlusskriterium bei dem PAI 14 sind
kontroverse/gedchtete Waffen.

DarUber hinaus werden bei den PAl 15 und 16 Staats-
anleihen ausgeschlossen, deren Emittenten ein unzu-
reichendes Scoring nach dem Freedom House Index
( ) und/oder nach den World
Bank Governance Indikatoren (

vorweisen,

Neben den aufgeflhrten Ausschlusskriterien wird bei der
Bewertung der PAl auf den partnerschaftlichen, kon-
struktiven und dokumentierten Dialog mit dem Manage-
ment der (Engagement)
zurlckgegriffen. Kritische Fragestellungen rund um ESG-
Themen helfen, die mit einem Geschéaftsmodell
einhergehenden Chancen und Risiken in Sachen Nach-
haltigkeit besser einzuschatzen und in die Analyse von

investierten Unternehmen

Finanzkennzahlen zu Uberflhren.

Zusatzlich werden die PAl im Bereich der Stimmrechts-
abgabe (Voting) beriicksichtigt.

Die Methoden Engagement und Voting kommen unter
anderem bei den zwei zuséatzlich gewahlten Indikatoren
PAI E4 und S10 zum Einsatz. Da derzeit keine Investitionen
in Immobilien erfolgen, finden die Indikatoren 17 und 18
keine Berucksichtigung.

Durch diese Ausschlusskriterien, die Unternehmens-
gesprache und die Stimmrechtsabgaben sinkt das
unternehmensspezifische Anlagerisiko, denn es werden
Risiken vermieden, die durch VerstoBe gegen Menschen-
und Arbeitsrechte oder durch Umweltverschmutzung

ausgeldst werden.

Die Moglichkeit zur Berlcksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen hangt maR-
geblich von der Verfligbarkeit entsprechender Infor-

mationen im Markt ab. Nicht flr alle Verm&gensgegen-
stdnde, in die die DJE Kapital AG Uber die geflihrten Fonds
und Mandate investiert, sind die bendtigten Daten in
ausreichendem Umfang und in der erforderlichen Qualitat
vorhanden.

Auf Grund der schwierigen Datenlage wird die DJE Kapital
AG bei der Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen und im Beratungsprozess den

Auswirkungen auf

Fokus zundchst auf Investitionen in Aktien und/oder
Anleinhen von Unternehmen legen. Die fur den jeweilig
gefihrten Fonds erwerbbaren Zielfonds kénnen von der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds abweichen und
gegebenenfalls keine ESG-Faktoren und/oder wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bei Investitionsentscheidungen und im Beratungsprozess
berlcksichtigen. Die Gesellschaft wird die Datenlage
regelméaBig Uberprifen und Uber die Mobglichkeit der
Berlicksichtigung von wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen bei Anlageentscheidungen
Vermogensgegenstande und/oder in weiteren Produkten
entscheiden.

in  weitere

c¢) Kurze Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik der
DJE Kapital AG

Eine direkte Stimmrechtsaustibung durch die DJE Kapital
AG an Hauptversammlungen wird nicht ausgeflhrt. Bei
konzernzugehdrigen Fonds werden die Stimmrechte
jedoch von der hundertprozentigen Tochterfirma, der DJE
Investment S.A. im Rahmen ihrer Grundsétze zur Aus-
Ubung von Stimmrechten ausgeibt. In Fallen, in denen die
DJE Investment S. A. eine Anzahl Aktienbestande bzw.
Stimmrechte halt, bei deren Ausibung von einer Einfluss-
nahme auf die Geschaftspolitik und/oder -strategie aus-
gegangen werden kann, verpflichtet sich die DJE
Investment S.A. ein Votum zu den Tagesordnungs-
punkten einer Hauptversammlung abzugeben. Hierflr
beauftragt sie die Firma IVOX Glass Lewis GmbH
unabhangige Analysen zu erstellen und Empfehlungen zur
Stimmrechtsaustbung auszusprechen und raumt ihr das
Recht ein, nach erfolgter Abstimmung das Voting
durchzufihren. Weitere Informationen kénnen der auf der
Internetseite veroffentlichten Mitwirkungs-
politik und den Grundsatzen zur Ausibung von Stimm-
rechten der DJE Investment S.A. entnommen werden.


https://freedomhouse.org/
https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators
https://www.worldbank.org/en/publication/worldwide-governance-indicators
http://www.dje.de/

d) Beachtung eines Kodex fiir verantwortungsvolle
Unternehmensfihrung

Als Mitglied des Bundesverbands flr Investmentfonds
(BVIl)  verpflichtet sich die DJE Kapital AG
zur Einhaltung der festgelegten Wohlverhaltensregeln.
Vorstand und Aufsichtsrat der DJE Kapital AG wirken
gemaB den Wohlverhaltensregeln auf eine gute Corpo-
rate Governance der DJE Kapital AG hin. Eine Berichts-
erstattung Uber die DJE Kapital AG erfolgt gemal3 den
aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Vorgaben.

4. Uberprifung und Aktualisierung der
Nachhaltigkeitspolitik

Diese Nachhaltigkeitspolitik unterliegt einer regelmaRi-
gen Uberprifung und wird von regulatorischen Anfor-
derungen und etwaigen Prozess- und Strategieanpas-
sungen aktualisiert. Die jeweils aktuell glltige Fassung der
Nachhaltigkeitspolitik wird auf der Webseite der DJE
Kapital AG veroffentlicht.

Kontakt

DJE Kapital AG

Pullacher Straf3e 24

82049 Pullach bei Mlnchen
Deutschland

T +49 89 790453-0
F +49 89 790453-185

: PR

Signatory of.
Principles for
Responsible
Investment



http://www.dje.de/
http://dje.de/
mailto:info@dje.de

Anderungshistorie

Wesentliche Verinderungen von Version 02/2021 auf
07/2021:

Einleitung: Textanpassung:

3 a) Feststellung und Gewichtung der wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nach-
haltigkeitsindikatoren:

Weitere Spezifikation der Ausschlusskriterien bezogen auf
den Unternehmensumsatz

3 b) MaBnahmen der DJE Kapital AG im Zusammen-
hang mit den wichtigsten nachteiligen Nachhaltig-
keitsauswirkungen: Aufnahme Ausschlusskriterium bei
Staatsemittenten (Freedom House Index)

Wesentliche Veranderungen von Version 07/2021 auf
08/2022:

Einleitung: Textanpassung:

Durch den bei der DJE Kapital AG ab August 2022 neu
verankerten Investmentprozess erfolgt eine Bewerbung
Okologischer oder sozialer Merkmale in den von der DJE
Kapital AG verwalteten Anlagestrategien oder flr sonstige
konkrete Finanzinstrumente in nahezu allen Produkten.

1) Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren und ESG-
Faktoren im Investmentprozess der DJE Kapital AG

2) Ausschlusskriterien

3) Methoden fir 6kologische oder soziale Merkmale

4) Engagement

5) AuslUbung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen

6) Bericksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswir-
kungen - sog. ,Principle Adverse Impacts” (PAI)

7) Sustainable Development Goals (SDG) und ,Do not
significant harm Prinzip“ (DNSH)

8) Aufteilung der Investitionen in verschiedene Kategorien

2) Strategie der DJE Kapital AG fur den Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen:

Textanpassung: Beschreibung und Berilcksichtigung des
MSCI ESG Scores

3 a) & b) Feststellung und Gewichtung der wichtigsten
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nach-
haltigkeitsindikatoren:

Textanpassung: Beschreibung, Aufzédhlung und Berlck-
sichtigung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
im DJE-Investment-Prozess

3 c) Kurze Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik
der DJE Kapital AG: Auslibung der Stimmrechte durch
Glass Lewis

Wesentliche Verianderungen von Version 08/2022 auf
01/2023:

Zu 3 e) Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren und
ESG-Faktoren im Investmentprozess der DJE Kapital
AG

aa) Ausschlusskriterien:

Textanpassung: Der Begriff konventionelle Waffen wird
durch Ristungsglter ersetzt.

Wesentliche Veranderungen von Version 01/2023 auf
06/2023:

Gesamtes Dokument: Ergdnzung der Begriffe Finanz-
berater und Beratungsprozess.

Wesentliche Veridnderungen von Version 06/2023 auf
08/2023:

1 f) Beschreibung der Ausschlusskriterien im Rahmen des
DJE-Zielfondskonzeptes

Wesentliche Veridnderungen von Version 08/2023 auf
06/2024:

Redaktionelle Anderungen

Wesentliche Verinderungen von Version 06/2024 auf
02/2025:

Redaktionelle Anderungen
3 a) Feststellung und Gewichtung der wichtigsten

nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nach-
haltigkeitsindikatoren:

Erganzende Auflistung der PAI 17,18, E4 und S10

3 b) MaBnahmen der DJE Kapital AG im Zusammen-
hang mit den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeits-
auswirkungen:

Erganzende Beschreibung der Methoden im Zusammen-
hang mit PAI 17, 18, E4 und S10



Wesentliche Verinderungen von Version 02/2025 auf
03/2026:

Anpassung der Ausschlusskriterien flr 1 e) aa) Einzeltitel
und 1 e) ff) Sustainable Development Goals (SDG) und ,,Do
not significant harm Prinzip“ (DNSH) und 1 f) Zielfonds-
investitionen

Konkretisierung zur Verwendung der MSCI ESG Scores im
DJE Analyse- und Scoringprozess unter 1 e) bb) Methoden
fur dkologische oder soziale Merkmale

Erlauterung zum MSCI ESG Rating unter 1 e) ff) Sustai-
nable Development Goals (SDG) und ,Do not significant
harm Prinzip“ (DNSH)

Erganzende Erlauterung unter 3c) Kurze Zusammen-
fassung der Mitwirkungspolitik der DJE Kapital AG



