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Chart des Monats: Aktienmarkt-Konzentration ist ein globales

Phanomen

o Der US-Aktienmarkt ist strukturell deutlich breiter aufgestellt als viele andere entwickelte
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Quelle: MSCI, Darstellung DJE Research, Stand 31.10.2025

Pullach im Isartal, 27. November 2025 - Der US-Aktienmarkt wird oft als stark konzentriert
wahrgenommen, was insbesondere auf  die enorme Marktkapitalisierung  von
Technologieunternehmen zuriickzufiihren ist. Doch ein genauer Blick auf die Daten zeigt: Im
internationalen Vergleich ist die Konzentration in den USA (iberraschend moderat.

Betrachtet man den Anteil der groBten Unternehmen am gesamten Markt, ergibt sich ein
differenziertes Bild. In den USA macht die Top-1-Aktie rund 8 % des Gesamtmarkts aus — ein hoher,
aber keineswegs extremer Wert. In Landern wie Stidkorea oder den Niederlanden liegt der Anteil des
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jeweils grofSten Unternehmens dagegen oft deutlich tGber 20 %. Auch bei den Top 3 oder Top 10 zeigt
sich: In vielen Markten ist die Marktkapitalisierung deutlich einseitiger als in den USA.

Das bedeutet: Der US-Markt wirkt auf den ersten Blick zwar konzentriert, ist im globalen Vergleich
jedoch breit aufgestellt. Die Vielzahl groRer, liquider Unternehmen aus verschiedenen Branchen sorgt
fir eine relativ ausgewogene Struktur. Wahrend Technologieunternehmen also die Schlagzeilen
dominieren, bleibt der Gesamtmarkt in den USA diverser, als es die offentliche Wahrnehmung
vermuten l3sst.

Kurz gesagt: Die USA haben grofe Unternehmen — aber keinen libermaRig konzentrierten Markt. In
anderen entwickelten Markten ist die Abhangigkeit von einzelnen nationalen Champions weitaus
starker.
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Uber DJE

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe und ist seit 1974 als unabhdngige Vermdgensverwaltung am Kapitalmarkt aktiv. Das
Unternehmen aus Pullach bei Minchen verwaltet mit rund 200 Mitarbeitern (davon rund 25 Fondsmanager und Analysten)
aktuell Gber 16,9 Milliarden Euro (Stand: 30.09.2025) in den Bereichen individuelle Vermdgensverwaltung, institutionelles
Asset Management sowie Publikumsfonds. Zudem bietet DJE seit 2017 mit Solidvest eine einzeltitelbasierte Online-
Vermogensverwaltung an — als digitale Losung im Rahmen aktiv gemanagter Depots. DJE hat den Anspruch, ihren Kunden
weitsichtige Kapitalmarktexpertise in allen Marktphasen zu bieten.
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Rechtliche Hinweise

Marketing-Anzeige — Alle hier veroéffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information und stellen keine
Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle
Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Diese kdnnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, dandern. Alle getroffenen
Angaben sind mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung ibernommen werden.
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